CORPORACION DE CREDITO, S.A

(Panamd, Reptiblica de Panamd)

Estados Financieros
31 diciembre 2021

(Con el Informe de los Auditores Independientes
del 23 de marzo de 2022).



ESTADOS FINANCIEROS E INFORMACION ADICIONAL

Nombre de la Empresa: CORPORACION DE CREDITO, S.A.

Periodo Fiscal: 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Direccién: Calle 50, San Francisco, Edificio Corporacién de Crédito

Teléfonos: (507) 208-7901

DIRECTORES Y DIGNATARIOS:

Presidente: Maribel Escartin de Torrero
Tesorero: Alberto Gémez
Secretario: Edwin Torrero Castillo

Representante Legal: Maribel Escartin de Torrero

Numeros de Empleados: 18

CERTIFICADO POR EL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO:

Héctor L. Alvarez M. 8-199-1959 7345 ;%é: v =~

Nombre Cédula C.P.A. / Firma



CORPORACION DE CREDITO, S.A.

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

FORMULARIO IN-A

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1, DEL 08 DE
JULIO DE 1999 Y EL. ACUERDO No.18-00, DEL 11 DE
OCTUBRE DE 2,000.

31 DE DICIEMBRE DE 2021



CORPORACION DE CREDITO, S.A.

Razoén Social del Emisor: Corporacion de Crédito, S.A.

Valores Registrados: PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS
CORPORATIVOS

$40 Millones

Resolucion:

SMYV 251-20 del 5 de junio de 2020

Teléfono: (507) 208-7901

Direccion: Calle 50, San Francisco, Edificio Corporacion de
Crédito
%?M(
Correo electronico:

aselles@silaba.com



L.
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INFORMACION DE LA ENTIDAD FINANCIERA

HISTORIA Y DESARROLLO

Corporaciéon de Crédito, S.A., sociedad andénima organizada y constituida en la
Republica de Panama, segun Escritura Publica No. 10422 de fecha 24 de diciembre de
1990 de la Notaria Quinta del Circuito de Panamd, segiin consta en la Ficha 242504,
Rollo 31283, Imagen 170 de la Seccién de Micropeliculas Mercantil del Registro
Piiblico. La Empresa fue autorizada para operar en la Bolsa de Valores de la Reptiblica
de Panaméa mediante Resolucion SMV 251-20 del 5 de junio de 2020 expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de esta manera se convirtié en empresa
publica.

La empresa se encuentra domiciliada en el Edificio Corporacion de Crédito, calle 50, San
Francisco, Apartado Postal 0816-00101 Panama, Reptiblica de Panamé, teléfono (507)
208-7901. El correo electronico es aselles@silaba.com

La legislacién panamefia que regula a las empresas financieras prohibe la captacion de
dinero del ptiblico de forma directa, por lo cual el fondeo de la operacion hasta la fecha
se ha logrado a través de lineas de crédito rotativas de los bancos de la plaza local. Al
31 de diciembre de 2021 los bancos con los cuales tenemos facilidades de financiamiento
son los siguientes: :

Multibank Inc.

BCT Bank International, S.A.
UniBank, S.A.

MetroBank, S.A.

Banco Aliado, S.A.
Banistmo, S.A.

Banisi, S.A.

Con relacion a los principales gastos de capital y disposicion de activos, la Empresa desde
su inicio, no ha incurrido en gastos de capital significativos en activos, que
individualmente haya costado mas de $ 50.000. Al 31 de diciembre de 2021, el valor en
libros de los activos fijos, neto de su depreciacion, es de § 664,367, lo que representa 2%
de los activos totales de la empresa. Todos sus activos se encuentran en local arrendado
por la Financiera.



B.

Al 31 de diciembre de 2021, todos los gastos de capital e inversiones se han realizado en
la Reptiblica de Panama, y la Financiera no cuenta con inversiones en el exterior. Todos
sus activos fijos han sido generalmente adquiridos a través de financiamiento interno,
mientras que el principal activo de la Financiera es la cartera de préstamos, que representa
el 89% de los activos totales al 31 de diciembre de 2021, los cuales han sido financiados
a través de financiamiento local de entidades bancarias.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

1. Resumen de la estructura de Capital

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social autorizado de la Financiera estd
compuesto de 600 acciones con un valor nominal de § 1,000. cada una.

2. Derechos de los titulos

Al 31 de diciembre de 2021, la Financiera mantiene autorizacién por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores un programa de Bonos rotativos hasta por
cuarenta millones de balboas ($ 40,000.000). La Serie “A” fue emitida el 01 de
octubre de 2020 por $ 5,000.000 con vencimiento el 01 de octubre de 2030, con una
tasa fija de interés anual del 12%, pagadera en forma mensual. Esta serie A, no se
encuentra garantizada. El pago a capital de esta serie sera realizado en la fecha de
vencimiento.

Pacific Credit Rating a través de su Comité de Calificacion 06/2022, hecha publica
el 14 de enero de 2022, decidié calificar el Programa de Bonos Corporativos
Rotativos emitidos por Corporacion de Crédito, S.A., hasta por US$40 millones,
seglin revision de informacion financiera al 30 de junio de 2021de la siguiente forma:

Calificacion Categoria ' Definicion de Categoria

Programa de Bonos
Corporativos
Rotativos

Los. factores de proteccion al riesgo
son razonables, suficientes para una
inversion aceptable. Existe una
variabilidad considerable en el riesgo
durante los ciclos econémicos, lo que
pudiera provocar fluctuaciones en su

Serie Subordinada PABEB Calificacion.

Serie Senior PABBB+

Perspectiva Estable




Con el proposito de diferenciar las calificaciones domesticas de las internacionales,
se ha agregado una (PA) a la calificaciéon para indicar que se refiere sélo a
emisores/emisiones de cardcter doméstico a efectuarse en el mercado panamefio.
Estas categorizaciones podréan ser complementadas si correspondiese, mediante los
signos (+/) mejorando o desmejorando respectivamente la clasificacion alcanzada
entre las categorias AA y B.

3. Informacion de Mercado

Para los titulos de deuda emitidos por la Financiera y listados en la Bolsa de Valores
de Panami, S.A. el agente de pago, registros y transferencias es Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DE LA FINANCIERA

El pacto social estipula que la Financiera puede explotar toda clase de actividades
financieras incluyendo la operacién de empresas financieras, explotar actividades de
inversion, asi como actividades comerciales, industriales y otras, ya sea por si sola o
asociadas con otras personas naturales o juridica o por medio de adquisicién de valores
o acciones y derechos. Adquirir, comprar, vender, tener, usar y traspasar bienes muebles
e inmuebles y constituir y aceptar prendas, hipotecas, arrendamientos, cargas y
gravdmenes de todas clases. Celebrar contratos, tomar dinero en préstamo, emitir bonos,
pagares, letras de cambio, invertir y negociar en valores y bienes renovables y abrir,
operar y cerrar cuentas bancarias de cualesquiera clases con cualesquiera instituciones
bancarias.

El Pacto Social de la Empresa establece que los Directores no podran ser menos de tres
(3) ni mayor de siete (7). Los Directores en ejercicio de sus funciones podrén elegir los
nuevos Directores. No es necesario que los Directores sean accionistas.

La Junta de Accionistas es la maxima autoridad de la empresa y tendrd entre sus
funciones las que la Ley le otorgue. Pero en ninguna circunstancia podra por voto de
mayoria privar a los accionistas de sus derechos adquiridos. Las sesiones de la Junta de
Accionistas se podran celebrar en Panamad 0 en el extranjero. Cada suscriptor conviene
en tomar una (1) accion. '



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Financiera se dedica al negocio de financiamiento de consumo, tal como se define y
regulado en la Ley # 42 del 23 de julio de 2001, que reglamenta las operaciones de las
empresas financieras.

Los productos financieros que se ofrecen son:

* Financiamientos
o Autos nuevos (con garantia fiduciaria y acreedor hipotecario)
o Autos usados (con garantia fiduciaria y acreedor hipotecario)
o Leasing (arrendamientos financieros)

= Personales
o Préstamos a empleados con garantia del auto
o Préstamos a empleados sin garantia



E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Junta Directiva

Auditoria Interna/VP de Asesor Legal/Oficial de .

Finanzas Gerente General Cumplimiento e
Erwing Gutiérrez Corporacion de Crédito Ana M. Selles g
losé Ramos i

Supervisor de Asistente
Contabilidad Gerente Desarrollo de Administrativa Legal

(Afiliadas) Negocios H Milena Trejos
Karla Mendoza Rubén Walter Abadi

==s=<
S =

s

Gerente de Operaciones y
Atencidn al Cliente

U

Supervisor de Contabilidad

B e T

Nancy Batista Amando Gutiérrez ]
!}::
Asistente de Contabilidad Asistente Administrativa | | B
Hanney Doens Kiriam Castro !
[
— ' :
Supervisor de Cobros y Atencion al Supervisor de Crédito
Cliente Santlago S&nchez i
Juan Gabarrete ’1
8
Gestor de Cobros y ATC / Rubiela GastordeCridito 7
Gonzélez Daniel Hassan il
ﬁ;:
Gestor de Cobrosy ATC / I3
Medyugorie Arroyo i
Gestor de Crédito Ernestina
Batista i
4
Gestor de Cobros y ATC / Génesis k
Santos 7
i
g
Recuperacién/ mensajerfa =
Allinson Samudio

e e g L (R0 OO a4 e s T S N e L b Tl S i i [ e i o st e i i e



F. MOBILIARIO, EQUIPOS, SOFTWARE Y PROGRAMAS

Los activos fijos de la Financiera representan al 31 de diciembre de 2021 (neto d

depreciacion); el 2% del total de los activos. A continuacion, una distribucion de 1 s

activos fijos de la siguiente manera:

2021
Mobiliario y Software y Equipo Mejoras Local
equipo programas rodante arrendado Total

Costo de adquisicion:

Al | de enero de 2021 34,726 87,267 826,412 21,672 970,077

Adiciones 1,345 - 185,877 - 187,222

Ajuste - - (13,996) = (13,996)
Al 31 de diciembre de 2021 36.071 87.267 998.293 21,672 1.143.303
Depreciacién acumulada

Al 1 de enero de 2021 12,958 34,523 223,877 5,154 276,512

Cargos en el aflo 3,611 8,247 202,395 2,167 216,420

Ajuste - - (13,996) “ (13,996)
Al 31 de diciembre de 2021 16.569 42,770 412,276 7.321 478.936
Valor en libros al 31 de diciembre de 2021 19,502 44,497 586,017 14,351 664,367

2020
Mobiliario y Software y Equipo Mejoras Local
equipo programas rodante arrendado Total

Costo de adquisicion:

Al 1 de enero de 2020 34,113 87,187 534,734 21,912 677,946

Adiciones 613 80 291,678 292,371

Reclasificacion - - - (240) (240)
Al 31 de diciembre de 2020 34.726 87.267 826.412 21.672 970.077
Depreciacién acumulada

Al 1 de enero de 2020 10,397 26,294 80,414 2,987 120,092

Cargos en el afio 2.561 8.229 143.463 2,167 156,420
Al 31 de diciembre de 2020 12,958 34,523 223,877 5.154 276,512
Valor en libros al 31 de diciembre de 2020 21,768 52,744 602,535 16,518 693,565




Los mobiliarios, equipos, software y programas y mejoras son registradas al costo de
adquisicién. Las ganancias y pérdidas en descarte o venta de activo fijo se reflejan en
resultados, asi como los desembolsos para reparaciones y mantenimientos normales de
los activos fijos. Las mejoras importantes y reparaciones que incrementan la vida 1til
estimada de los activos se capitalizan. Los importes menores que no se ajusten a esta
politica son registrados a la cuenta de resultados del periodo.

La depreciacién y amortizacién de la propiedad, mobiliarios, equipos, software y
programas se calculan por el método de linea recta, sobre la base de la vida ttil estimada
de los activos que se detallan asi:

Categoria Vida qatil
Mobiliario y equipo 10 afios
Software y programas 10 afios

El valor residual de los activos, vidas ttiles y métodos de depreciacién y amortizacion
se revisan, y son ajustados de forma prospectiva si fuese apropiado, si hay una indicacion
de un cambio significativo desde la ultima fecha de presentacién de los estados
financieros. '

El importe en libros de un activo se reduce de inmediato a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que su valor estimado de recuperacion.

Ias ganancias y pérdidas sobre las ventas se determinan comparando el valor de la venta
con el valor en libros y son reconocidas en el estado de resultados.



G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ECT.

La Financiera no auspicia actividades de investigacion y desarrollo, patente, licencias,
etc. ya que no es su actividad principal.

H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Para el tamafio de la Financiera y los tipos de productos que se ofrecen, la entidad
considera que el nivel de tecnologia es el adecuado para los servicios que se prestan.



II. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Resumen comparativo de los estados financieros de la Entidad

ACTIVOS

Efectivo en caja y banco

Préstamos por cobrar, netos (menos la provision para
posibles préstamos incobrables B/. 141,445 para el 2021
y B/. 100,000 para 2020).

Inventario de autos reposeidos

Mobiliario y equipo, software y programas

Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Préstamo por pagar (porcion corriente con vencimiento
dentro de un afio)
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar accionistas
Gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos
Provisién para prestaciones laborales

Porcion a largo plazo con vencimiento a més de un afio
Bonos por pagar

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital en acciones: autorizadas 600 acciones con un

valor nominal de B/.1,000 cada una, emitidas y en
circulacién 600 acciones.

Utilidades retenidas
Impuesto complementario

Total de patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

2021 2020
1,657,307 433,529
30,569,493 29,293,999
789,581 862,228
664,367 693,565
770,526 1,694,520
34451274 32,977,841
5,778,379 6,965,893
13,890 70,826
165,659 165,633
2,538,989 2,988,574
41,817 37,585
8,538,734 10,228,511
18,639,268 15,947,723
5,000,000 5,000,000
32,178,002 31,176,234
600,000 600,000
1,769,742 1,278,298
(96,470) (76,691)
3BT 1,801,607
34,451,274 32,977,841




LIQUIDEZ

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la financiera registr6 activos totales
por un monto de $ 34,451,274, lo cual representa un aumento del 4% en comparacion
con el afio anterior. El efectivo y prestamos por cobrar representé un total de $
32,226,800, o sea un 94%; y el mobiliario y equipo, software y programas y otros
activos, representan el restante 6%.

Los pasivos en su totalidad alcanzaron la suma de $ 32,178,002; los pasivos corrientes
ascienden a $ 8,538,734, el cual representa 27% del total de pasivos, disminuyendo el
6% en comparacién con el afo anterior. De este monto los préstamos por pagar a bancos
y los bonos por pagar representan la suma de $ 29,417,647, o sea un 91% del total de
pasivos, reflejando un aumento de 1% en comparacién con el afio anterior, y los gastos
e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos representan el 8% del total del pasivo,
reflejando un nivel inferior porcentual de 2% en comparacién con el afio anterior. Las
cuentas por pagar accionista representan el 1% del total de pasivos, manteniéndose
iguales en comparacion con el afio anterior.

RECURSOS DE CAPITAL

La empresa fue capitalizada por la suma de $ 600,000. Y su relacion de
patrimonio/Activos 0.05, su relacion de apalancamiento es de 14.15 veces, versus 17.30
veces del afio anterior.

Ia Financiera a diferencia de una empresa comercial o industrial que depende de sus
instalaciones comerciales O instalaciones de fabrica para ejercer sus operaciones; es una
empresa que presta servicios financieros y como tal, sus inversiones en activos fijos
estan compuestas principalmente de mobiliario y equipos, software y programas y las
inversiones periédicas para actualizar o renovar su plataforma tecnolégica. La
financiera opera desde sus oficinas principales en calle 50. Actualmente no mantiene
sucursales.



RESULTADO DE LAS OPERACIONES

A continuacion, presentamos un cuadro comparativo de los ingresos y resultados de los

tres tltimos afios:

31 de diciembre

2021 2020 2019

Ingresos financieros

Intereses ganados 4,646,283 3,929,069 2,936,687
Comisiones por manejo 546,383 361,648 224,709
Total de ingresos por intereses y comisiones 5,192,666 4,290,717 3,161,396
Gastos de intereses (2,127,146)  (1,441,704) (803,569)
Ingresos Financieros netos, antes de provision 3,065,520 2,849,013 2,357,827
Gastos de provision cuentas incobrables (46,463) (39,291) (275,172)
Cuentas incobrables (1,451,308) S
Pérdida autos reposeidos (611,758) - 3
[ngresos financieros netos, después de la provisén 2,407,299 1,358,414 2,082,655
Otros Ingresos 1,285,183 377,238 290,626
Gastos generales y admnistrativos (3,040,069)  (1,069,426)  (1,808,713)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 652,413 666,226 564,568
Impuesto sobre la renta ' (160,969) (164,822) (166,974)
Utilidad neta 491,444 501,404 397,594

El total de ingresos por intereses y comisiones para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2021 asciende a la suma de $ 5,192,666, que representa un aumento de $ 901,949, es
decir un 21% en relacién con el 2020. Durante el afio 2020 se present6 un aumento en
el total de ingresos de $ 1,129,321, con respecto al afio 2019, que represento un 36%.

Los gastos generales y administrativos para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021,
fueron de $ 3,086,532, reflejando un aumento de § 1,977,815, un 178% mayor con
respecto al afio 2020.

Al 31 de diciembre de 2021, la utilidad neta antes del impuesto sobre la renta fue de
$652,413, reflejando una disminucion de $ 13,813, que en términos porcentuales
representa un 2% con relacion al afio 2020. Para el afio 2020 esta cifta fue de $ 666,226,
con un incremento de $ 101,658, que representd un 18% con relacién al afio 2019.

Al 31 de diciembre de 2021, la empresa obtuvo una utilidad neta de $ 491,444.
La utilidad neta del negocio al final del afio 2021 muestra una disminucién de $ 9,960
en comparacion al afio anterior, lo que represento un 2%.



ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las perspectivas para el proximo afio es la de captar nuevos y més clientes a nivel
nacional, con el fin de incrementar la cartera de préstamos y asi seguir incrementando
los ingresos de la Entidad.

La Resoluciéon de Gabinete No. 11 de 13 de marzo de 2020 de la Republica de Panama,
decreté Estado de Emergencia Nacional, con el fin de atender todos los efectos
generados por la enfermedad contagiosa de COVID-19, causada por el coronavirus, y
ante la declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud.

Fsta situacion causada por la Pandemia de COVID-19 en el pais y a nivel mundial, ha
afectado la economia del afio 2021 y por ende seguird afectando la economia del afio
2021. A lafecha no se vislumbra una contencién de la pandemia causada por el COVID-
19; lo que puede causar que siga cayendo la economia a nivel nacional.

@m«f——
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES
Y EMPLEADOS

A.

IDENTIDAD DE DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y
ADMINISTRADORES

EDWIN TORRERO CASTILLO
Nacionalidad: panamefio

Fecha de nacimiento: 22 febrero 1965
Cédula: 8-243-921

Correo electrénico torrero(@cableonda.net

Formacion académica

Universidad Nacional de Panamd, Panamd, Republica de Panamd, Licenciado en
Derecho y Ciencias Politicas

Experiencia
Corporacion de Crédito

Es director de empresa panamefia dedicada a otorgamiento de créditos principalmente
de autos y personales, con capital privado.

Torrero & Asociados
Abogado Principal — 1994 a la fecha

Firma dedicada a administracién de edificios de propiedad horizontal, bienes raices e
inmuebles. Ejerce como director en diversas sociedades, administradoras de bienes
inmuebles, seguridad privada, entre otras.

MARIBEL ESCARTIN DE TORRERO
Nacionalidad: panamefia
Fecha de nacimiento: 26 octubre 1964

Cédula; 3-86-1517

Correo electronico torrero@cableonda.net %




Formacion académica

Universidad Tecnolégica de Panamd, Panama, Reptblica de Panama
Licenciada en Ingenieria Industrial

Experiencia

Corporacion de Crédito

Es director de empresa panameifia dedicada a otorgamiento de créditos principalmente
de autos y personales, con capital privado.

Torrero & Asociados
Administradora — 1999 a la fecha

Firma dedicada a administracién de edificios de propiedad horizontal, bienes raices e
inmuebles. Ejerce como directora en diversas sociedades, administradoras de bienes
inmuebles, entre ofras.

ALBERTO GOMEZ RIVAS
Nacionalidad: panamefio

Fecha de nacimiento: 9 marzo 1987
Cédula: 3-719-441

Correo electronico torrero(@cableonda.net

Formacion académica

Universidad UMECIT, Panamé, Republica de Panamd, Licenciado en Sistemas y
Programacion

Experiencia
Corporacion de Crédito

Es director de empresa panamefia dedicada a otorgamiento de créditos principalmente
de autos y personales, con capital privado.

Torrero & Asociados
Gerente de Tecnologia

Firma dedicada a administracion de edificios de propiedad horizontal, bienes raices e
inmuebles. '



EMPLEADOS DE IMPORTANCIA Y ASESORES

Al 31 de diciembre de 2021, la Empresa no emplea a personas en posiciones no
ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en general), que hagan contribuciones
significativas al negocio.

ASESORES LEGALES

Los asesores legales de la empresa es la firma de abogados Morgan & Morgan, Edificio
MMG Tower, Piso 25, Avenida Paseo del Mar, Costa del Este. Lic. Aristides Anguizola
y Pablo Epifanio son los contactos directos en la firma de abogados. Teléfono (507)
2657777

AUDITORES

Los auditores externos de la empresa es la firma: KRESTON ALVAREZ &
CARRASCO, con oficinas en calle 50, Edificio Tower Bank, teléfono: 236-2800;
contacto principal: Lic. Héctor Luis Alvarez Medina, correo electrénico:
halvarez(@krestonayc.com

COMPENSACION

Al 31 de diciembre de 2021, la empresa no realizd pagos en concepto de compensacion
a los Directivos, Ejecutivos y administradores.

PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

Los miembros de la Junta Directiva de la Financiera ejercen sus cargos por el tiempo
que determine la Junta de Accionistas.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre la Financiera y sus directores.



G. EMPLEADOS

[a Financiera cuenta con 18 empleados, como se detalla a continuacion:

Legal y oficial de cumplimiento 2
Gerente General 1
Administracién 1
Departamento de cobros 6
Departamento de contabilidad 2
Oficiales de crédito 5
Mensajeria : I

1IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Iistado de accionistas del emisor.

A continuacién, se presenta los accionistas del emisor al 31 de diciembre de 2021.

ACCIONISTAS ACCIONES Yo

Credi — MAX, Corp., S.A. 100 % 100%

Persona Controladora

Al 31 de diciembre de 2021, no se aplica para la financiera ya que no hay persona o accionistas
que controlen la Financiera.

Cambios en el control accionario

No ha habido cambios en el control accionario que incidan significativamente en el control de
la Financiera.



VI

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIADAS

En la actualidad la Financiera Corporacion de Crédito, S.A., es una empresa relacionada con
Grupo Silaba.

A la fecha de los estados financieros, los estados de situacion financiera, estados de resultados
integrales y utilidades retenidas, no inclufan saldos y transacciones con partes relacionadas.

El tinico saldo revelado en los estados financieros es el de las cuentas por pagar accionistas.

TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos emitidos por la Financiera gozaran de ciertos beneficios fiscales
segun lo estipulado en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

Impuesto sobre la renta con respecto a intereses:

El articulo No. 335 del Texto Unico del Decreto de Ley No, 1 de 8 de julio de 1999,
Modificado por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, prevé que salvo a lo preceptuado en el
articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la comision y que, ademas,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Impuesto sobre la renta con respecto a ganancias de capital:

El articulo No. 334 del Texto Unico del Decreto de Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraron gravables las ganancias, ni deducibles

“las pérdidas, provenientes de la enajenacion de los valores, que cumplan con lo dispuesto en

los numérales 1 y 3 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del
impuesto complementario. En cuanto al impuesto de dividendos, debe observarse lo
establecido en el articulo 733 del Codigo Fiscal de la Reptblica de Panama.



CORPORACION DE CREDITO, S.A.

II PARTE

RESUMEN FINANCIERO
ESTADO DE SITUACION _ N N _
FINANCIERA Aiio 2021 Aiio 2020 Aiio 2019 Afio 2018
Ingresos por intereses 4,646,283 3,929,069 2,936,687 1,659,941
Ingresos por comision y otros 546,383 738,886 515,335 472,008
Gastos por Intereses (2,127,146)]  (1,441,704) (803,569) (186,193)
Gastos de Operacion (3,698290)  (2,560,025)(  (2,083,885)[  (1,554,853)
Utilidad 652,413 666,226 564,568 390,903
Acciones emitidas y en circulacion 600,000 600,000 600,000 600,000
Utilidad por Acciones 1.09 1.11 0.94 0.65
Utilidad del periodo 491,444 501,404 397,594 294,153
BALANCE GENERAL Ao 2021 Ao 2020 Afio 2019 Aifio 2018
Depdsitos en bancos 1,657,307 433,529 630,599 63,944
Préstamo por cobrar 30,569,493 29,293,999 23,321,073 14,149,619
Activos totales 34,451,274 32,977,841 26,650,594 15,360,655
Deuda total 32,178,002 31,176,234 25,330,334 14,426,379
Capital pagado 600,000 600,000 600,000 600,000
Utilidades retenidas 1,769,742 1,278,298 776,894 379,300
Patrimonio total 2,273,272.00 | 1,801,607.00 | 1,320,260.00 934,276.00
RAZONES FINANCIERAS Afio 2021 Aiio 2020 Afio 2019 Afio 2018
Dividendo/Accion Comiin
Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 1488.40% 1754.53% 1966.35% 1550.97%
Prestamos/Activos Totales 88.73% 88.83% 87.51% 92.12%
Gastos de Operacion/Ingresos totales 47.65% 23.75% 60.37% 72.93%

Morosidad/Reservas

Morasidad/Cartera Total




III. TERCERA PARTE

Estados financieros auditados del emisor

Adjunto se incluyen los estados financieros auditados



CORPORACION DE CREDITO, S.A

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 diciembre 2021

(Con el Informe de los Auditores Independientes
del 23 de marzo de 2022).
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KRESTON

¥ ALVAREZ &
CARRASCO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas y Junta Directiva de
Corporacién de Crédito, S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CORPORACION DE CREDITO, S.A., (en adelante La
“Empresa”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CORPORACION DE CREDITO, S.A., al 31 de
diciembre de 2021; y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base para la Opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA's). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen més adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor Independiente en la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la empresa CORPORACION DE CREDITO, S.A. de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Btica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptblica de Panamad, y hemos
cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.

T. + (507) 236-2800, 236-1040, 236-4621 | F. + (507) 236-121 |
Apartado Postal 086000645 Panamd, Reptiblica de Panamd www krestonayc.com
A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms ) www.kreston.com



Asunto clave de auditoria

El asunto clave de auditoria es aquel que, a nuestro juicio profesional, fue el mas significativo en
nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2021. Este asunto fue abordado
en el transcurso de nuestra auditoria de los estados financieros tomados en conjunto y para
formarnos nuestra opinién de auditoria al respecto, y no emitimos una opinién separada sobre el
mismo.

Provision para pérdidas esperadas en
préstamos y arrendamientos financieros.

Forma en la cual nuestra auditoria abordamos
este asunto.

Consideramos la provision para perdidas en
préstamos y arrendamientos financieros un
area de énfasis en nuestra auditoria, ya que,
representa una cuenta importante para los
estados financieros y la misma est4 sujeta a
métodos de estimacion y juicios de la
Administracion, relacionados con
condiciones econdmicas presentes y futuras.

Nuestros auditoria

incluyen:

procedimientos  de

Evaluamos la metodologia utilizada para
determinar la provision para pérdidas de
préstamos y arrendamientos financieros.

Al 31 de diciembre de 2021, la cartera de
préstamos y de arrendamientos financieros
ascendiaa $ 30,710,938. La provision para la
misma era de § 141,445.

Verificamos los supuestos aplicados, tal
como: probabilidad de incumplimiento;
pérdida por el incumplimiento.

Verificamos los porcentajes de célculo y los
datos utilizados (recuperaciones, castigos);
con respecto a la informacion histérica de la
empresa.

La Empresa realiza una evaluacion colectiva
agrupando portafolios de activos financieros
con caracteristicas similares, y los clasifica en
base a los dias de mora, lo cual determina el
riesgo del deudor y el porcentaje a
provisionar.

Verificamos sobre bases selectivas, los dias
de mora que se consideran en la clasificacion
de riesgo otorgada a los clientes.

Con base a la informacién anterior,
realizamos un recalculo en la provision para
pérdidas en préstamos y arrendamientos
financieros.




Otra informacion

La Administracién es responsable por la otra informacién. La otra informacion se refiere al
Informe de Actualizacién Anual (pero no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente
Informe de auditoria). '

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad. En relacion con nuestra
auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion identificada
anteriormente y, al realizarlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con
los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos producto de la auditoria, o pareciera
ser que existe un error material. Si, basados en el trabajo realizado, concluimos que existe un error
material en esa otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos nada
que informar al respecto.

Responsabilidad de la administracion y del gobierno corporativo en relacién con los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error. Al preparar los estados
financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la empresa para continuar
como un negocio en marcha revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o bien que no exista otra
alternativa realista para hacerlo. La Administracion, y el gobierno corporativo de la Empresa es
responsable de la supervision del proceso de reportes de la informacién financiera.

Responsabilidad de los auditores independientes en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estn libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria detecte un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir de fraude o
error y se consideran importantes si, individualmente o de forma acumulada, podria
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.



|

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
ejercemos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erroneas o
anulacion del control interno.

e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en las circunstancias, pero no para
el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la empresa.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracién de la base de
contabilizacion de situaciones de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que puedan generar duda material sobre la capacidad de la Empresa para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido generales de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracién de la Empresa, en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditorfa, asi como los hallazgos
materiales de la auditorfa, incluyendo cualquiera deficiencia material en el control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoria.



También proporcionaremos a los responsables del gobierno corporativo de la empresa una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y hemos comunicado todas las relaciones y demds asuntos que puedan
razonablemente afectar a nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas
correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la empresa,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del afio actual y que, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no deberfa ser comunicado en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de dicha comunicacion.

El socio del compromiso de auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor
independiente es Hector L. Alvarez M.

23 de Marzo de 2022
Panama, Republica de Panama



CORPORACION DE CREDITO, S.A.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2021
(CIFRAS EN BALBOAS)
PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS Notas 2021 2020 Notas
PASIVOS
Efectivo en caja y banco 3 1,657,307 433,529 Préstamo por pagar (porcién corriente con vencimiento
Préstamos por cobrar, netos (menos la provision para dentro de un afio) 8 5,778,379 6,965,893
posibles préstamos incobrables B/. 141,445 para el 2021 Cuentas por pagar 13,890 70,826
y B/. 100,000 para 2020). 4 30,569,493 29.293,999 Cuentas por pagar accionistas 9 165,659 165,633
Inventario de autos reposeidos 5 789,581 862,228 Gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos 10 2,538,989 2,988,574
Mobiliario y equipo, software y programas 6 664,367 693,565 Provision para prestaciones laborales 11 41,817 37,585
Otros activos 7 770,526 1,694,520
8,538,734 10,228,511
Porcidn a largo plazo con vencimiento a mas de un afio 8 18,639,268 15,947,723
Bonos por pagar 12 5,000,000 5,000,000
TOTAL DE PASIVOS 32,178,002 31,176,234
Capital en acciones: autorizadas 600 acciones con un
valor nominal de B/.1,000 cada una, emitidas y en
circulacién 600 acciones. 13 600,000 600,000
Utilidades retenidas 1,769,742 1,278,298
Impuesto complementario (96,470) (76,691)
Total de patrimonio 2,273,272 1,801,607
TOTAL DE ACTIVOS 34,451,274 32,977,841 TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 34,451,274 32,977,841

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.




CORPORACION DE CREDITO, S.A.

(Panamd, Republica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(CIFRAS EN BALBOAS) '

Notas
INGRESOS:

Intereses ganados sobre préstamos
Comisiones por manejo

Utilidad bruta

Ingresos por venta de autos reposeidos
Costo de venta de reposeidos

Perdida bruta

Total de ingresos

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 16
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES
CUENTAS INCOBRABLES 4

N

UTILIDAD EN OPERACIONES
INTERESES PAGADOS

OTROS INGRESOS 15

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 14

UTILIDAD NETA

El estado de resultados integrales debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.

e

2021 2020
4,646,283 3,929,069
546,383 361,648
5,192,666 4,290,717
1,676,641 -
(2,288,399) .
(611,758) 3
4,580,908 4,290,717
(3,040,069) (1,069,426)
(46,463) (39,291)
’ (1,451,308)
1,494,376 1,730,692
(2,127,146) (1,441,704)
1,285,183 377,238
652,413 666,226
(160,969) (164,822)
491,444 501,404




CORPORACION DE CREDITO, S.A.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(CIFRAS EN BALBOAS)

Capital en Utilidades Impuesto Total
acciones retenidas complementario de patrimonio
BALANCE AL 1° DE ENERO DE 2020 600,000 776,894 (56,634) 1,320,260
UTILIDAD NETA - 501,404 - 501,404
IMPUESTO COMPLEMENTARIO PAGADO - - (20,057) (20,057)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 600,000 1,278,298 (76,691) 1,801,607
UTILIDAD NETA - 491,444 - 491,444
IMPUESTO COMPLEMENTARIO PAGADO - - (19,779) (19,779)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 600,000 1,769,742 (96,470) 2,273,272

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.




CORPORACION DE CREDITO, S.A.

(Panama, Reptiblica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(CIFRAS EN BALBOAS)

2021 2020

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 491,444 501,404

Ajuste para conciliar la utilidad neta y el efectivo de las actividades
de operacién:

Impuesto sobre la renta causado 160,969 164,822
Depreciacién y amortizacion 216,420 156,420
Provisién para posibles préstamos incobrables 46,463 1,490,599
Aumento para provision de prestaciones laborales 6,209 4,672

Cambios en los activos y pasivos operativos:

Préstamos por cobrar (1,316,939) (5,903,156)
Cargos contra la provisién para posibles préstamos incobrables (5,018) (1,560,369)
Otros activos 1,000,494 (413,528)
Cuentas por pagar (56,936) (167,493)
Pago de prestaciones laborales (1,977) (6,407)
Cuentas por pagar accionistas - 26 (5,000,000)
Gastos e impuestos acumulados por pagar (449,585) 457,122
Efectivo generado por las operaciones 91,570 (10,275,914)
Impuesto sobre la renta pagado (164,822) (166,974)
Flujo de efectivo neto de las actividades de operacion (73,252) (10,442,888)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de mobiliario y equipo, software y programas, neto (187,222) (292,131)

Flujo de efectivo neto de las actividades de inversién (187,222) (292,131)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo y sobregiro bancario 1,504,031 5,558,006
Bonos por pagar - 5,000,000
Impuesto complementario § (19,779) (20,057)
Aumento de acciones - -
Flujo de efectivo neto de las actividades de financiamiento 1,484,252 10,537,949
AUMENTO (DISM]NUCION) NETO DE EFECTIVO 1,223,778 (197,070)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 433,529 630,599
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,657,307 433,529

El estado de flujos de efectivo debe ser lefdo en conjunto con

las notas que forman parte integral de los estados financieros.

S



CORPORACION DE CREDITO, S.A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(CIFRAS EN BALBOAS)

1

INFORMACION GENERAL

Organizacién y Actividad Principal- Corporacién de Crédito, S.A. (la Empresa) estd
constituida bajo las leyes de la Reptiblica de Panama, seglin Escritura Publica N.° 10422 del
24 de diciembre de 1990 en la Notarfa Quinta del Circuito de Panama; estd ubicada en Calle
50, San Francisco, Edificio Corporacién de Crédito. Su actividad economica principal consiste
en el otorgamiento de préstamos personales y arrendamientos financieros de autos. La
Financiera cuenta con un solo accionista que controla el 100% de las acciones emitidas y en
circulacion de la sociedad. Este accionista es la sociedad Credi-Max Corp, S.A. Que a su vez
mantiene una estructura accionaria de cuatro (4) accionistas con un 25% de participacion cada
uno.

Las operaciones financieras en la Reptblica de Panama son reguladas y supervisadas por el
Ministerio de Comercio e Industrias a través de la Direccion de Empresas Financieras, de
acuerdo con la Ley #42 de 23 de julio de 2001. La legislacion establece, entre otros, las normas
relativas a constitucién y operaciones de las entidades, las condiciones para la formalizacion
de una transaccién de préstamos, las formulas y métodos de la aplicacién y devolucion de
intereses, del capital minimo, las infracciones y sanciones, entre otras.

La Junta Directiva de la Sociedad esta conformada de la siguiente manera:

Presidente: Maribel Escartin de Torrero
Tesorero: | Alberto Gémez

Secretario: Edwin Torrero Castillo
Representante Legal: Maribel Escartin de Torrero

Autorizacion para la emision de los estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados por la Junta Directiva y la Gerencia General, para
su emision el 18 de febrero de 2022.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de preparacion

Los estados financieros que se presentan han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en inglés, International Accounting Standard Board - IASB)
y con las interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF), sobre la base de costo histoérico.

Unidad Monetaria y Moneda Funcional

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.) la unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar de (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneda propio en su lugar, el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América, es utilizado como moneda de curso legal y
moneda funcional.

Pronunciamientos Contables Nuevos y Adoptados en el afio 2020

Las siguientes normas y modificaciones han sido adoptadas por la Financiera por primera
vez en el afio que inicia el 1 de enero de 2020:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 nos proporciona una guia sobre la definicion de los contratos de arrendamientos
y la orientacién sobre la combinacién y la separacion de los contratos. Bajo esta NIIF, un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el
uso de un activo identificado por un perfiodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La NIIF que hablamos requiere que el arrendatario reconozca el pasivo del arrendamiento
que refleja los pagos futuros de arrendamientos.

La Financiera mantiene un contrato de arrendamiento sobre su oficina principal. Estos

contratos de alquiler generalmente se confeccionan por periodo de 1 a S afios, pero el mismo
puede tener alguna opcion de extension o terminacion del contrato.
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La Financiera adopté la NIIF 16, a partir del 1 de enero de 2020, pero no ha expresado los
comparativos para el afio de presentacion del estado financiero de 2019, segtn lo permitido
en virtud de las disposiciones especificas de transicién en la norma. Por lo tanto, las
reclasificaciones y los ajustes derivados de las nuevas normas de arrendamiento se reconocen
en el balance al 1 de enero de 2020.

Al adoptar la NIIF 16, la Financiera reconoci6 los pasivos por arrendamientos en relacion
con los arrendamientos que tenian previamente clasificado “arrendamiéntos operativos”
segun los principios de la NIC 17. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos
de arrendamientos restantes.

Segtin los principios de la NIC 17. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos
de arrendamientos restantes.

Recursos practicos aplicados en la adopcion

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Financiera ha utilizado los siguientes recursos
practicos permitidos por la norma:

- Una revisién de deterioro: No existen contratos onerosos al 1 de enero de 2021.
- Utilizar la retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento en el que el contrato
contiene opciones para extender o rescindir del contrato.

Medicion de pasivo por arrendamientos financieros

Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos en
concepto de arrendamientos:

- Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar.

- Importe que la Financiera debe pagar bajo garantias de valor residual.

- Pagos de multas por rescindir el contrato, si el plazo del contrato refleja que la
Financiera ejerce esa opcion.

- El costo de una opcién de compra si la Empresa esté razonablemente segura de ejeteer
esta opcion.

La empresa mantiene un pasivo contingente en concepto de contrato de alquiler por un monto
de $364,286.76.
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Arrendamientos a corto plazo

La Financiera ha optado por no reconocer los activos y pasivos por arrendamientos a corto
plazo que tengan un plazo de doce (12) meses o menos. Se reconocen los pagos de
arrendamientos asociados con estos como un gasto utilizando el método de linea recta durante
el plazo del arrendamiento.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto de ganancias

Con la finalidad de dar mayor claridad al tratamiento contable del impuesto sobre la renta
establecido en la NIC 12, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) emitié la interpretacién CINIIF 23 que debio ser aplicada a partir del 1
de enero de 2019. Esta interpretacion establece los elementos que deben ser evaluados.
Cuando exista incertidumbre con respecto a la aplicacién de tratamientos fiscales que puedan
ocasionar conflicto con la autoridad fiscal donde la Empresa tenga su domicilio.

Aspectos que deben ser considerados al evaluar la aplicacion de la norma:

- Cuando la Empresa considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada;

- Supuestos efectuados por la Empresa acerca del examen de los tratamientos fiscales por
parte de las autoridades competente;

- La forma en que la Empresa determina la utilidad fiscal/ pérdida fiscal; bases y tarifas
fiscales;

- La manera en que la Empresa considera los cambios en hechos y circunstancias.

En la revisién de las condiciones anteriores y al evaluar los criterios de interpretacion, se
identifico que su aplicacién no tiene impactos materiales en los estados financieros.

Pronunciamientos contables emitidos y aplicables en periodos futuros

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero
no son obligatorias para el afio que termina el 31 de diciembre de 2021 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Empresa. Los principales cambios de estas nuevas normas
‘se presentan a continuacion:

Revisién del Marco Conceptual: El IASB emitié en marzo de 2018 el Marco Conceptual,
que establece un conjunto complejo de conceptos para reportes financieros, establecer
estandares, guias para preparadores en el desarrollo de politicas de contabilidad consistentes
y apoyo para otros usuarios en su esfuerzo por entender e interpretar las normas. Este marco
conceptual incluye conceptos nuevos, definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento
para activos y pasivos, y aclara algunos conceptos importantes. La revision del marco
conceptual aplica para perfodos iniciados a partir de 1 de enero de 2020. La Administracion
evaluo los cambios y no tendrd impacto en la adopcién de la modificacion en los estados
financieros y revelaciones de la Empresa.
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Enmienda a la NIC 1 - Presentacion Estados Financieros y NIC 8 Politicas Contables
e yb/
Cambios en las Estimaciones y Errores:

Las enmiendas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proponen
la realizacion de modificaciones menores a la NIC 1 presentacion de estados financieros y la
NIC 8 politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores para aclarar la
definicion de “Materialidad o con Importancia Relativa”.

Las modificaciones propuestas con el fin de mejorar la definicion de materialidad o con
importancia relativa y aclarar su aplicacion para:

- Coordinar la redaccion de la definicién de la NIIF y la definicion en el marco conceptual
para la informacion financiera;

- Incorporar algunos de los requerimientos de apoyo existentes en la NIC 1 en la
definicion para darles un realce adicional; y

- Mejorar la claridad en la explicaciéon que acompafia a la definicion de materialidad o
importancia relativa.

El Consejo espera que las modificaciones propuestas mejoren la comprension de los
requerimientos existentes, sin embargo, puesto que estas modificaciones propuestas se basan
en las guias existentes, el Consejo no espera que afecte de manera importante la forma en
que se realizan en la practica los juicios de materialidad o importancia relativa ni a los estados
financieros de las empresas.

La administracion evalud los cambios y no tendrd impacto en la adopcion de la modificacion
de 1a NIC 1y NIC 8 en los estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 17 - Contratos de seguros

Esta NIIF establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion
arevelar de los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la norma. El objetivo de
esta NIIF es asegurar que una empresa proporciona informacion relevante que represente
fidedignamente estos contratos. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la Empresa.

Esta NIIF fue emitida en mayo de 2017 y se aplica a partir del 1 de enero de 2020. La empresa
considera que esta NIIF no tendré un impacto en los estados financieros.
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Provision para pérdidas crediticias esperadas.

Metodologia

La Financiera ha definido que la medicién de deterioro de la cartera de crédito puede hacerse
a través de una evaluacion colectiva. '

Para créditos no incumplidos y créditos incumplidos que no se consideran individualmente
importantes ni que la fuente fundamental de cobro es una garantia liquida, se realiza una
evaluacion de manera colectiva, agrupando portafolios de activos financieros con
caracteristicas similares. Este modelo de pérdida esperada incorpora metodologias
estadisticas que permiten identificar el incremento material en el riesgo de forma previa a la
identificacion a una evidencia objetiva del deterioro.

Para estimar la provision para pérdidas crediticias esperadas bajo la metodologia colectiva
se utiliza la siguiente formula:

Deterioro: (Exposicion en el deterioro)

Probabilidad de incumplimiento

Pérdida dado el incumplimiento

La cuantificacién de las pérdidas crediticias esperadas tiene en cuenta los siguientes factores:

Exposicién del deterioro

Es el valor expuesto del activo valorado a costo amortizado (incluye el saldo de capital,
intereses y cuentas por cobrar.

Probabilidad de incumplimiento
Es la probabilidad estimada de ocurrencia del incumplimiento del instrumento.
Pérdida dado el incumplimiento

Es el porcentaje de exposicion que finalmente espera perder la Empresa en caso de que se
produzca un incumplimiento en un instrumento financiero.

Intereses ganados
El ingreso por intereses ganados sobre préstamos y arrendamientos financieros es reconocido
en el estado de resultados integral bajo el método del interés efectivo. El método del interés

efectivo es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo financiero y de
distribuir el ingreso sobre un periodo de tiempo.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando es apropiada
en un periodo méas corto a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, la
Empresa estima los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financieros; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por crédito.

Comisiones por manejo

Los ingresos por comisiones de manejo son reconocidos sobre la base de devengado cuando
los servicios han sido prestados. Las comisiones por manejo por el origen de préstamos y
arrendamientos financieros son diferidas y reconocidas a ingresos durante la vida del
préstamo, bajo el método de interés efectivo.

Otros ingresos

Los otros ingresos tales como alquileres y cualquier otro servicio se reconocen en la medida
que las obligaciones de desempefio establecidas en los contratos de clientes se satisfacen, que
puede ser a lo largo del tiempo o en un momento determinado, cuando el control del servicio
se transfiere al cliente.

Reconocimiento del gasto

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados integrales cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdémicos futuros relacionados con la reduccion de un
activo, o un incremento de un pasivo, que puede medirse en forma fiable. Esto implica que
el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Impuestos sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente. El impuesto sobre la renta es
reconocido en los resultados integrales de operaciones del periodo fiscal. El impuesto sobre
la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del
afio, utilizando la tasa vigente a la fecha.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando
las diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados
para propositos financieros y los montos utilizados para propositos fiscales. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en hechos futuros. El monto de impuesto diferido estd basado
en la forma de realizacién de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la
renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Si se determina que el impuesto
diferido no se podra realizar en afios futuros, esté seria disminuido total o parcialmente.
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Costo de préstamos

Los costos de préstamos que son directamente atribuibles a la adquisicién o produccion de
activos calificables, los cuales son los que necesariamente toman el perfodo substancial de
tiempo para estar listos para su uso o venta, son agregados al costo de dichos activos hasta
que estén sustancialmente disponible para su uso o venta. Los gastos de intereses son
reconocidos como gasto en el periodo en que se incurren. Los gastos de intereses se
reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en el estado de
resultados integrales bajo la categoria de gastos de intereses.

Mobiliario y equipo, software y programas
El mobiliario se indica al costo histérico menos depreciacion y amortizacién acumuladas. El
costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo, se reconoce como activo
separado, segtin corresponda, s6lo cuando es probable que la Empresa obtenga los beneficios
econdmicos futuros asociados al bien y el costo se pueda medir confiablemente.

Los costos considerados reparaciones y el mantenimiento se cargan al estado de resultados
integrales durante el perfodo financiero en el cual se incurren.

Las ganancias y pérdidas en descarte o venta de activo fijo se reflejan en resultados integral.

Los gastos de depreciacion del mobiliario se cargan a las operaciones corrientes utilizando
el método de linea recta considerando la vida util estimada de los activos.

La Empresa utilizé las siguientes tasas de depreciacion, las cuales han sido determinadas en
funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio:

Porcentaje Vida
Categoria anual util
Mobiliario y equipo 10% 10 afios
Software y programas 10% 10 afios

Deterioro de activos no financieros

Los valores en libros de los activos no financieros de la entidad son revisados a la fecha del
estado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce su pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el
estado de resultados integrales.
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Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Administracion de la Empresa en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién  Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el afio. Los estimados y
decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. '

La Administracion de la empresa evalua la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada
a los supuestos y estimaciones que afecten las sumas reportadas de los activos dentro del
siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las politicas contables
se detallan a continuaciéon: Provision para pérdidas crediticias esperadas; arrendamientos;
administracion de riesgos financieros.

Instrumentos financieros
Los activos financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en “ingresos por intereses”
utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Préstamos por cobrar-activo financiero a costo amortizado

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado de activo. Ellos se originan cuando la Empresa provee dinero
directamente a un deudor sin la intencion de negociar los préstamos. Los préstamos se
presentan a costo amortizado que corresponden a su valor principal pendiente de cobro, neto
de los intereses, seguros retenidos y comisiones descontados no ganados, menos la provisién
para pérdidas crediticias esperadas. Los intereses y comisiones descontados no ganados se
acreditan a resultados durante la vida de los prestamos bajo el método del interés efectivo.

[ os arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamientos de

equipo rodante, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de
la propiedad del bien, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos.
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Estos se registran bajo el método financiero, el cual refleja estos arrendamientos al valor
presente del contrato y la diferencia entre el monto total del contrato y el costo del bien
arrendado se registra como intereses y comisiones no devengados, que se acredita al ingreso
durante el término del arrendamiento usando un método de interés efectivo. Los
arrendamientos por cobrar se presentan al costo amortizado.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, la Empresa considera el efectivo y los
dep6sitos en bancos con vencimientos originales de noventa dias o menos, como efectivo y
equivalentes de efectivo.

Financiamientos Recibidos

Los financiamientos tales como préstamos, sobregiros bancarios y bonos corporativos son
reconocidos inicialmente al valor neto de los costos de transaccién incurridos.
Posteriormente, en los financiamientos son contabilizados a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre el saldo neto del financiamiento y el valor de redencion es reconocida en el
estado de resultado integral durante el plazo del financiamiento, utilizando el método del
interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al costo de la transaccion y
subsecuentemente se mantienen a costo amortizado.

Capital en acciones

Las acciones comunes son clasificadas como capital y reconocidas al valor razonable de la
contraprestacion recibida por la Empresa.

Patrimonio y pasivos financieros

Los instrumentos de patrimonio y pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un
instrumento de posicién es un contrato que representa una participacién residual en la
posicién de la empresa una vez deducidos todos sus pasivos.

Valor razonable de instrumentos financieros

Los valores en libros del efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, se aproximan a su
valor razonable, debido a los vencimientos a corto plazo de dichos instrumentos. El valor
razonable de las obligaciones por pagar el 31 de diciembre de 2021, se aproximan al valor
actual de los mismos.

= 10hs



Beneficios a empleados

Prima de Antigiiedad v fondo de Cesantia: De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Republica
de Panama, los empleados con un contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la
terminacion laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada
afio de trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relacion laboral. La ley no. 44 de
1995 establece que las compafifas deben realizar una contribucion a un fondo de cesantia
para cubrir los pagos por prima de antigiiedad. Esta contribucién es determinada en base a la
compensacion pagada a los empleados. La compafifa tiene establecido un fideicomiso con
una entidad privada autorizada. El aporte del afio terminado el 31 de diciembre de 2021 es
de $ 36,658 (2020: 30,433).

Seguro Social: De acuerdo con la ley no. 51 de 27 de diciembre de 2005, las compafiias deben
realizar contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del
total de salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por
el Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del
afio terminado el 31 de diciembre de 2021, reconocido como gasto, ascendi6 al monto de $

41,854.40; (2020: $ 28,338).
s
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3. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

Comprende efectivo en caja y banco mantenido por la Empresa para la funcion de tesoreria.
El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable.

2021 2020

Caja chica 100 100
Cuenta corriente:

Multibank, Inc. 966,727 5,406

BCT Bank International, S.A. 536,840 36,048

Metrobank, S.A. 56,989 349,358

Unibank, S.A. 58,498 17,448

Banco Aliado, S.A. 22,845 19,523

MMG Bank 1,599 5,646

Banco General, S.A. 13,709 -
Sub-total 1,657,207 433,429
Total 1,657,307 433,529

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos propiedad de la Empresa estd limitado, debido a
que los fondos se encuentran depositados en instituciones bancarias reconocidas.

=



4.

PRESTAMOS POR COBRAR

El detalle de los préstamos por cobrar al 31 de diciembre es presentado a continuacion:

2021 2020
Préstamos por cobrar 30,710,938 29,393,999
Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables (141,445) (100,000)
Total 30,569,493 29,293,999

A continuacién, se presenta el detalle de la composicion de los préstamos por sector
econémico:

2021 2020
Interes Préstamos Personal - Moratoria 74,889 72,272
Interes Préstamos de Auto - Moratoria 1,540,060 1,073,521
Autos 25,617,676 26,190,215
Leasing 798,707 818,010
Préstamos Personal 2,679,606 1,239,981
Total 30,710,938 29,393,999

A continuacion, se presenta el movimiento de la provisién para posibles préstamos incobrables:

2021 2020
Saldo al inicio del afio 100,000 169,770
Cargo contra gasto del afio 46,463 1,490,599
Cargos contra la provision (5,018) (1,560,369)
Saldo al final del afio 141,445 100,000
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5. INVENTARIO DE AUTOS REPOSEIDOS

Al 31 de diciembre, el inventario de autos reposeidos se presenta a continuacion:

2021 2020

Inventario de autos leasing 789,581 862,228
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6.

MOBILIARIO Y EQUIPO, SOFTWARE Y PROGRAMAS, NETO

El mobiliario y equipo, software y programas de oficina se presenta a continuacion:

Costo de adquisicion:
Al 1 de enero de 2021
Adiciones
Ajuste

" Al 31 de diciembre de 2021

Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2021
Cargos en el afio
Ajuste

Al 31 de diciembre de 2021

Valor en libros al 31 de diciembre de 2021

Costo de adquisicién:
Al 1 de enero de 2020
Adiciones
Reclasificacion

Al 31 de diciembre de 2020

Depreciacion acumulada
Al | de enero de 2020
Cargos en el afio

Al 31 de diciembre de 2020

Valor en libros al 31 de diciembre de 2020

2021
Mobiliario y Software y Equipo Mejoras Local
equipo programas rodante arrendado Total
34,726 87,267 826,412 21,672 970,077
1,345 - 185,877 - 187,222
- - (13,996) - (13,996)
36.071 87.267 998.293 21,672 1.143.303
12,958 34,523 223,877 5,154 276,512
3,611 8,247 202,395 2,167 216,420
- - (13,996) - (13,996)
16,569 42,770 412.276 7.321 478.936
19,502 44,497 586,017 14,351 664,367
2020
Mobiliario y Software y Equipo Mejoras Local
equipo programas rodante arrendado Total
34,113 87,187 534,734 21,912 677,946
613 80 291,678 - 292,371
- - - (240) (240)
34,726 87.267 826.412 21.672 970,077
10,397 26,294 80,414 2,987 120,092
2.561 8.229 143,463 2,167 156.420
12,958 34,523 223,877 5,154 276.512
21,768 52,744 602,535 16,518 693,565
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7. OTROS ACTIVOS

El detalle de los otros activos se resume a continuacion:

2021 2020
Otras cuentas por cobrar 545,744 534,303
Inversiones - Premium Properties International, S.A 80,000 -
Inversiones-Grupo APC, S.A. 60,661 27,920
Fondo de cesantia 36,658 30,433
Depbsitos en garantia 4,995 4,995
Impuesto pagado por adelantado 3,853 2,152
Préstamos en arreglo de pago - 982,240
Impuesto diferido - 25,000
Otros 38,615 87,477
Total 770,526 1,694,520
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8.

PRESTAMO POR PAGAR

El detalle del préstamo por pagar al 31 de diciembre es presentado a continuacion:

Préstamos:

BCT Bank International, S.A.

La empresa mantiene linea de crédito rotativa aprobada por

B/. 6,000,000, para ser usada para capital de trabajo. Esta
linea de crédito prevé ser utilizada para Corporacién de
Crédito, S.A. y Silaba Motors, S.A.

Garantia:

Fianza personal y solidaria de sus accionistas.

UniBank, S.A.

La empresa mantiene linea de crédito no rotativa hasta por
B/.5,000,000 para financiar  capital de trabajo
(financiamiento de cartera de préstamos), por el término de
un (1) afio prorrogable por un (1) afio, hasta un méaximo de
tres (3) prorrogas. Esta linea puede ser usada por la
empresa Silaba Motors, S.A. y/o Corporacion de Crédito,
S.A.

Garantia:

Fianza personal y solidaria de sus accionistas.
Fianzas entrecruzadas de las empresas Silaba Motors, S.A.,

Silver Motors, S.A., Silaba Motors Overseas, Executive

Rent a Car Corp., Seguros Generales, S.A.
Banistmo, S.A.

La empresa mantiene linea de crédito rotativa aprobada por
B/. 10,000,000 para financiar capital de trabajo y compra de
vehiculos. Esta linea puede ser usada por la empresa Silaba

Motors, S.A. y/o Corporacién de Crédito, S.A.

Garantia:

Fianza personal y solidaria de sus accionistas, fianzas de
empresas relacionadas. '
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2021

5,848,357

3,971,944

1,702,273

2020

4,564,852

3,969,992

1,964,192



2021

MetroBank, S.A. 8,495,250
La empresa mantiene linea de crédito no rotativa por
B/. 10,000,000 para financiar capital de trabajo.

Garantia:

Fianza personal y solidaria de sus accionistas.

Multibank Inc. 474,180

La empresa, mantiene financiamiento por un monto de
B/. 1,500,000 a un plazo de treinta y seis (36) cuotas
mensuales de B/. 40,990.51 en concepto de préstamo
comercial.

Garantia:

Fianza personal y solidaria de sus accionistas.

Banisi, S.A. 134,407

La empresa mantiene linea de crédito rotativa
aprobada por B/. 500,000 para financiar capital de
trabajo. Esta linea puede ser usada por la empresa

Silaba Motors, S.A. y/o Corporacion de Crédito, S.A.

Garantia:

Fianza de los accionistas mayorista de Corporacion
de Crédito, S.A. y Silaba Motors, S.A.

5P

2020

7,327,767

97,409

303,608



Banco Aliado, S.A.

La empresa mantiene linea de crédito aprobada por B/.
5,000,000 para financiamiento de cartera de prestamos
de autos.

Garantia:

Fianza solidaria ilimitada de los accionistas

Total

Menos:

Porcién corriente con vencimiento durante un (1) afio

Porcion a largo plazo con vencimiento a mas de un (1)
afio ’

-8

2021 2020
3,791,236 4,685,796

24,417,647 22,913,616
5,778,379 6,965,893

18,639,268 15,947,723




9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El estado de situacién financiera incluye saldo de accionistas, los cuales se resumen asi:

2021 2020
Pasivos

Cuentas por pagar accionistas 165,659 165,633

El saldo acreedor de accionistas no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni devengo
intereses durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 y el afio 2020. La
administracién considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.

10. GASTOS E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Los gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos se detallan a continuacion:

2021 2020
Manejo diferido 1,891,278 2,409,525
Notarfa por pagar 336,336 335,694
Anticipo de clientes 105,740 70,838
Fondo Especial de Compensacion e Interés 67,914 67,280
Intereses por pagar (Bonos) 11,667 11,667
Décimo tercer mes 12,417 11,571
Vacaciones por pagar 21,911 9,738
Prestaciones por pagar 10,380 . 6,418
Otros pasivos 81,346 65,843
Total 2,538,989 2,988,574
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11. PROVISION PARA PRESTACIONES LABORALES

El saldo para prestaciones laborales se desglosa a continuacion:

2021 2020

Provision para prima de antigtiedad 23,545 12,540
Provisién para indemnizacion 20,249 31,452
Cargos contra la provision (1,977) (6,407)
Total 41,817 37,585
El total cargado a gastos durante el afio fue:

Prima de antigiiedad 5,302 3,991
Indemnizaciones 907 681
Total 6,209 4,672

La Empresa mantiene fondos para prima de antigiiedad e indemnizacion depositados en un
fondo de fideicomiso con un agente fiduciario. )4’/
e

A
La Superintendencia del Mercado de Valores autorizo a la Empresa un programa de Bonos
corporativos rotativos hasta por cuarenta millones de balboas (B/. 40,000.000.). La Serie
“A” fue emitida por cinco millones de balboas (B/. 5,000.000.) con vencimiento el 1 de
octubre de 2030, con una tasa fija de interés anual de 12% pagadera los 25 dfas de cada mes
hasta su vencimiento. L.a Empresa realizard un solo pago a capital en la fecha de vencimiento

de la Serie o hasta su redencién anticipada. Los bonos estan respaldados por el crédito
general de la Empresa. Esta emision no cuenta con garantias reales, ni personales.

12. EMISION DE BONOS
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13. CAPITAL EN ACCIONES

El capital en acciones de la Empresa est compuesto de la siguiente manera:

Emision de

acciones
2021 2020
Numero de acciones
comunes emitidas
Y en circulacion 600 - 600
Acciones comunes 600,000 - 600,000

El capital social autorizado esté representado en 600 acciones comunes con un valor nominal
de B/. 1,000. por accion.
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14. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Célculo tradicional

2021 2020
Ganancia financiera (contable) 652,413 666,226
Més gastos no deducibles 2,500 1,000
Menos ingresos exentos o no gravables (11,038) (7,937)
Renta neta gravable 643,875 659,289
Impuesto sobre renta 25% 160,969 164,822

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Empresa, inclusive la del afio terminado el
31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para
los dos ultimos periodos fiscales, segtin regulaciones vigentes.

Durante el afio 2010 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama, por
lo cual el gasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 25%
sobre la renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre:

La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas
concedidas mediante regimenes de fomento o produccién y los arrastres de pérdidas
legalmente autorizados, este célculo se conocera como el método tradicional.

La renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables del contribuyente,
el 95.33% (este célculo se conocerd como el cdleulo alterno del impuesto sobre la renta). Si al
momento de practicar el céleulo para determinar el impuesto sobre la renta, la Empresa
determinara que incurrird en pérdida, podra solicitar a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacion del céleulo alterno del impuesto sobre la renta. Igual solicitud podra presentar el
contribuyente, cuya tasa efectiva del impuesto sobre la renta exceda el 25%.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Empresa estim6 el impuesto sobre la
renta en base al método tradicional de 25%. '
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15. OTROS INGRESOS

Los otros ingresos de la Empresa estdn compuestos de la siguiente manera:

Ingresos por alquiler
Arrendamiento financiero
Ingresos por Mora
Ingresos por seguros
Inversion de valores
Otros

Total

2021 2020

572,148 265,461
449,200 48,345
143,478 17,621
56,851 33,482
32,741 -
30,765 12,329

1,285,183 377,238
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16. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre se presentan a continuacion:

2021 2020

Salarios y beneficios a empleados:

Salarios 257,993 168,113
Seguro social patronal 36,577 24,634
Gasto de representacion 25,324 23,690
Décimo tercer mes 23,031 17,295
Vacaciones 24,871 18,867
Seguro educativo patronal 3,669 2,388
Bonificaciones 11,125 -
Riesgo profesionales 1,609 1,317
Prestaciones laborales 6,209 4,672
Preaviso 1,014 680
Sub-total 391,422 261,656
Otros:

Pérdida en bienes reposeidos 1,602,744 -
Comisiones a terceros 325,166 246,911
Depreciacion y amortizacion 216,420 156,420
Honorarios profesionales 262,641 250,803
Alquileres 52,175 38,337
Cargos bancarios 27,291 36,164
Impuestos varios 63,669 38,780
Membresias, cuotas y suscripciones 5,950 3,975
Gasto de dispositivo 15,553 -
Utiles de oficina y papeleria 18,178 14,965
Energia eléctrica ' 6,771 6,007
Reparacion y mantenimiento 3,945 1,409
Miscelédneos 48,144 13,999
Sub-total 2,648,647 807,770
Total 3,040,069 1,069,426
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17. COVID-19 IMPACTO DURANTE EL ANO

A inicios del mes de enero 2020, el gobierno chino confirmé la existencia del coronavirus
COVID-19 (el "virus" o "COVID-19"). Este virus se propagé rapidamente por todo el mundo,
lo que result6 en un nivel significativo de infecciones y llevé a la Organizacion Mundial de
la Salud ("OMS") a declarar al COVID-19 como una pandemia el 11 de marzo de 2020.

En respuesta a la pandemia, el gobierno de Panama ha implementado medidas graduales sin
precedentes que incluyen el cierre temporal de escuelas y universidades, la cancelacion de
reuniones sociales, la restriccién de viajes internacionales, el cierre fisico de empresas, cercos
sanitarios y finalmente una cuarentena total a partir del 25 de marzo de 2020. Estas medidas
han resultado en una menor actividad econémica para la gran mayorfa de las empresas ¢
industrias en el pais.

El virus ha provocado los siguientes impactos clave en las operaciones comerciales a nivel
mundial y local, tales como: '

- Interrupcion en la produccion.

- Interrupciones en la cadena de suministros.

- Falta de disponibilidad de personal.

- Reduccién en ventas, utilidades o productividad.

- Cierre de instalaciones y tiendas.

- Retrasos en las expansiones de negocios planificados.
- Incapacidad para aumentar el financiamiento.

- Cambio en la tasa y precios de mercado.

Consideramos que el desarrollo y la propagaciéon de COVID-19 méntuvo un impacto

econdémico en las operaciones de la compatfiia que se evidencia entre un afio con otro al 31 de
diciembre de 2021.

18. RESTRUCTURACION

Para el afio 2021 y 2020, se realizé una reclasificacion en las cuentas de otros activos, esta
reclasificacion corresponde a los autos reposeidos de la compafia disponible para la venta
que ascienden a B/. 789,581 (2020: B/. 862,228). Ver descripcion en la Nota 5.

% %k %k % k%
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NOTARIA NOVENA DEL CIRCUITO DE PANAMA

—————————————————————————————————————— DECLARACION JURADA  ~--—-omoooi
En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a las once de la manana del veintidés (22) de marzo de dos mil
veintidés (2022), ante mi LICENCIADA TATIANA PITTY BETHANCOURT, Notaria
Publica Novena del Circuito de Panama, con cédula de identidad ocho-setecientos
siete-cinto uno (8-707-101), comparecieron personalmente MARIBEL ESCARTIN DE
TORRERO, con cédula de identidad personal numero tres-ochenta y seis-mil
quinientos diecisiete (3-86-1517), EDWIN TORRERO CASTILLO, con cédula de
identidad personal numero ocho-doscientos cuarenta y tres-novecientos uno (8-243-
901), y ALBERTO GOMEZ, con cédula de identidad personal numero tres-setecientos
diecinueve-cuatrocientos cuarenta y uno (3-719-441), presidente, secretario y
tesorero respectivamente de CORPORACION DE CREDITO, S.A., sociedad anénima
debidamente constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, e inscrita a la
Ficha o Folio doscientos cuarenta y dos mil quinientos cuatro (242504), Rollo treinta
y un mil doscientos ochenta y tres (31283), e Imagen ciento setenta (170), de la
Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama, todos con domicilio en San
Francisco, Calle 50 a un costado de Grupo Silaba, Ciudad de Panama, personas a
quien conozco a fin de dar cumplimiento de las disposiciones contenidas en el
acuerdo siete-dos mil dos (7-2002), del catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002)
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, por este
medio dejan constancia bajo la gravedad de juramento, lo siguiente:--------------———_-
Cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente
al treinta y uno (31) de diciembre de 2021, ~=---commmmmomea L
Que, a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre los hechos de
importancia que deben ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil
novecientos noventa y nueve (1999) y su reglamento, o que deban ser divulgados para
que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a
la luz de las circunstancias en las que fueron hechas. =--=-=c-oococweooem .

—————— Que, a su juicio, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacién

N
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dentro de la empresa. =-----commmmm oo
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, —=---mmm oo e e
En fe de lo anterior, las partes, firmamos la presente declaracién jurada, hoy 22 de
marzo de 2022y debera presentarse y firmarse esta declaracién ante Notario Publico.
Para constancia se firma ante mi la Notaria y en presencia de los testigos
instrumentales MIRNA NORA MENDEZ, con cédula de identidad personal ntimero
cuatri — ochenta y dos- novecientos ochenta y dos (4-82-982) y GABRIEL LORENZO,
cédula de identidad personal niimero ocho- doscientos cuarenta y tres — trescientos
sesenta y uno (8-243-361), mayores de edad, vecinos de esta ciudad, a quienes

conozco, y son habiles para ejercer el cargo, =-----=-—--mmmmmmmmmm oo

/,M/( LN ,,#

MARIBEL ESCARTIN DE TORRERO, EDWIN TORRERO CASTILLO,

A‘ﬂ(B_ERTO GOMEZ

2; /-- Eg ‘J> ’_‘/,-.
M NA NORA MENDE ABRIEL LOR NZO!’
’74/

LICENCIADA TATIANA PITTY BETHANCOURT,

Notaria Publ/qé Novena del Circuito de Panama
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HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Fecha de informaci6n Sep-19 dic-20 jun-21
Fecha de comité 06/03/2019 10/06/2021 14/01/2022
Programa de Bonos Corporativos Rotativos Serie Senior pABBB+ pABBB+ pABBB+
Programa de Bonos Corporativos Rotativos Serie Subordinada rABBB rABBB rABBB
Perspectiva Estable Estable Estable

Significado de la calificacién

Categoria BBB: Los factores de proteccion al riesgo son razonables, suficientes para una inversion aceptable. Existe una
variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econémicos, lo que pudiera provocar fluctuaciones en su
Calificacion.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domesticas de las internacionales, se ha agregado una (PA) a la calificacién para indicar que se refiere sélo
a emisores/emisiones de caracter domestico a efectuarse en el mercado panamefio. Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese,
mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la clasificacion alcanzada entre las categorias AA 'y B.

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacién otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

La calificacion de Corporacion de Crédito, S.A. se sustenta en el crecimiento sostenido de la cartera de créditos a través
de su relacion comercial con el Grupo Silaba, reflejando un aumento en sus ingresos y una mejora en sus indicadores de
rentabilidad. De igual manera se toma en cuenta la alta morosidad de la cartera, asi como el respaldo de las provisiones
y las garantias de automoviles. Asi mismo se considera una adecuada cobertura del EBITDA sobre los gastos financieros.

Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo
La calificacion de riesgo del Programa de Bonos Corporativos se basé en la evaluacion de los siguientes aspectos:

Crecimiento Sostenido en la Cartera. A la fecha de andlisis, la Cartera Bruta evidencidé un crecimiento de 21.5%
interanual, resultado de mayores colocaciones, en préstamos de automadviles (+15.2%), en préstamos personales (+4.1
veces), en leasing (+5.5%), el cual refleja una tendencia de crecimiento en su cartera bruta en los Gltimos 5 periodos. Por
su lado, las provisiones tuvieron una disminucién interanualmente del 12.1% (B/. 272.4 miles junio 2020) y la fecha de
andlisis de B/. 239.3 miles.

Buena Calidad de la Cartera. Los prestamos corrientes representaron el 68.2% del total de la cartera bruta, seguido por
la categoria normal con 12.4% (1 a 29 dias), por su parte los préstamos morosos representaron el 10.45% de la cartera
(la corporacion toma como morosos a partir de 31 dias) y por ultimo los préstamos vencidos se ubicaron en 8.9%, estos
ultimos aumentaron ya que a junio 2020 no se presentaron préstamos vencidos. Las reservas para préstamos incobrables
totalizan B/. 239.3 y representan el 10.8% de la cartera vencida.

Estables niveles de liquidez y solvencia. Las disponibilidades de Corporacién de Crédito sufrieron una disminucién de
78.1% a causa de un decremento en las cuentas corrientes en bancos. Asi mismo, los pasivos corrientes de igual
disminuyeron a causa de las cuentas por pagar a accionistas (-96.8%), derivado de lo anterior el indice de liquidez
inmediata se ubicd en 30.3% siendo mayor al indice registrado el afio anterior (junio 2020: 11.1%). Por otra parte, el
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endeudamiento patrimonial se ubicé en 8.7 veces, el cual disminuy6 respecto al afio debido a que el patrimonio aumento
(+73.4%) en mayor proporcion a los pasivos.

Mejora en los indicadores de rentabilidad. A junio 2021, la utilidad neta de Corporacién de Crédito se situ6é en B/. 1.9
millones evidenciando un crecimiento de +134.5%, esto fue provocado al incremento en los ingresos (+52%), lo que causo
un aumento en el margen financiero bruto (+44.4%) y a su vez en el margen operacional bruto (+134.5%). De lo anterior,
el ROA se ubic6 en 5.4% siendo mayor interanualmente (junio 2020: 2.9%) y el ROE se ubicé en 52.2% presentando un
crecimiento mas fuerte (junio 2020: 38.6%) ambos indicadores se vieron afectados positivamente ante el crecimiento de
la utilidad neta registrada sumado al crecimiento del activo y del patrimonio.

Cobertura sobre servicio de la deuda. A junio 2021, Corporacién de Crédito, S.A. En sus proyecciones financieras en
la evaluacién del EBITDA sobre los gastos financieros tanto de las emisiones de Bonos Corporativos como de los
financiamientos recibidos por parte de los bancos, se encuentra con una cobertura en promedio de 1.3 veces. A la fecha
de andlisis, presenta una cobertura sobre gastos financieros de 1.29 veces, por lo que las proyecciones se encuentran
dentro del rango establecido.

Colaboracién de Grupo. Se toma en cuenta el apoyo del grupo corporativo denominado Grupo Silaba, integrado por
Silaba Motors, S.A., Corporacion de Crédito, S.A. y Seguros Generales, S.A. Derivado de que Silaba Motors es
distribuidor exclusivo de las marcas Chevrolet y Cadillac, Kia Motors y de la marca Japonesa Mazda para toda la region
panamefia y en la actualidad se ha convertido en la segunda distribuidora méas grande de autos en Panama, lo que le
permite tener acceso a clientes potenciales. En este sentido Corporacion de Crédito, S.A. tiene una ventaja competitiva
de facil y rapida captacion de créditos y crecimiento de cartera, por consiguiente, una mayor probabilidad de éxito en el
incremento y recuperacion de cartera.

Factores Clave

Factores que pudieran mejorar la calificacion:
¢ Mantener una tendencia de crecimiento en su cartera de créditos, sin afectar su calidad de cartera.
e Mantener una tendencia positiva en los ingresos por intereses ganados, que asi mismo se reflejen en sus
indicadores de rentabilidad.

Factores que pudieran desmejorar la calificacion:
e Mantener altos niveles de morosidad de la cartera de créditos afectando asi sus ingresos generados por
intereses.
« Mostrar una desmejora en su cobertura sobre los gastos financieros.

Limitaciones a la calificacién

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacion recibida.

Limitaciones potenciales (riesgos previsibles): i). Riesgo latente por la pandemia Covid-19 en caso de que el gobierno
panamefio solicite periodos extendidos de cuarentena del pais reduciendo el dinamismo de economia y el sector
inmobiliario.

Metodologia utilizada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de Riesgo de
Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones Preferentes y Emisores con fecha 09 de noviembre
de 2017.

Informacion utilizada para la calificacion

e Informacion financiera: Estados Financieros no auditados de junio 2020 y 2021.

e Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera y riesgo crediticio a junio 2021.

e Riesgo de Mercado: Detalle de Inversiones y fuentes de fondeo.

e Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento y detalle de emisiones, brechas de liquidez a diciembre 2020.

e Riesgo de Solvencia: Reporte de deuda bancaria a junio 2021.

e Riesgo Operativo: Manual de Prevencion y Blanqueo de Capitales, Manual de Politica de ética 2020, Lineas y
Procedimientos del Sistema informatico, encuesta de gobierno corporativo, procesos legales a junio 2021.

e Emision: Prospecto Informativo y Proyecciones financieras de 2021 a 2029.

Hechos relevantes

e En marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declar6 al brote del nuevo coronavirus (COVID — 19)
como una pandemia, que continia propagandose en todo el mundo. Como consecuencia de las medidas y
restricciones tomadas por el gobierno panamefio para tratar de frenar la propagacion del virus, la economia se ha
visto afectada al cierre del afio 2020.



Contexto Econdmico

Se prevé que a finales del afio 2021 la economia mundial se expandira un +5.6%, siendo este el ritmo posterior a una
recesion econdmica mas acelerado en los ultimos 80 afios debido en gran medida al fuerte repunte de algunas economias
principales. Segun las perspectivas del Banco Mundial a junio de 2021, muchos mercados emergentes y en vias de
desarrollo seguirdn luchando contra los efectos adversos de la pandemia COVID-19. A pesar de la reactivacion
economica, se espera que la produccién mundial presente una reduccién interanual alrededor de 2.0%, siendo inferior a
las proyecciones realizadas antes de la pandemia. Para 2022 las pérdidas de ingresos per capita no se habran revertido
para aproximadamente dos tercios de los mercados emergentes y economias en desarrollo. Entre las economias de
ingreso bajo, en donde la vacunacién se ha retrasado, los efectos de la pandemia han anulado los logros obtenidos en
materia de reduccién de la pobreza y han agravado la inseguridad y otros problemas de largo plazo.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) Las recientes presiones sobre los precios en gran parte reflejan la inusual
evolucion relacionada con la pandemia y los desajustes transitorios entre la oferta y la demanda. Se prevé que la inflacion
regrese a los rangos que se registraban antes de la pandemia en la mayoria de los paises en 2022 una vez que estas
perturbaciones vayan quedando reflejadas en los precios, pero persiste una gran incertidumbre. También se prevé que la
inflacion sea elevada en algunas economias emergentes y en desarrollo, debido en parte al alto nivel de los precios de
los alimentos. Los bancos centrales examinan detenidamente las presiones transitorias sobre la inflacion con el fin
de evitar un endurecimiento de las politicas hasta que se tenga una idea mas clara de la dinamica subyacente de los
precios. La comunicacién clara por parte de los bancos centrales sobre las perspectivas de la politica
monetaria es fundamental para conformar las expectativas de inflacion y salvaguardarse de un endurecimiento prematuro
de las condiciones financieras. No obstante, existe el riesgo de que las presiones transitorias se vuelvan mas persistentes
y los bancos centrales posiblemente necesiten tomar medidas preventivas.

Para la region de América Latina y el Caribe, segin La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
se estima un crecimiento promedio para la regién en 2021 a 5,2%, cifra que denota un rebote desde la profunda
contraccion de 6,8% registrada en 2020 como consecuencia de los efectos adversos producidos por la pandemia de
COVID-19. Sin embargo, segun lo indicado por la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), esta expansion no
alcanzard para asegurar un crecimiento sostenido ya que los impactos sociales de la crisis y los problemas estructurales
de la regién se han agudizado y se prolongaran durante la etapa de recuperacion. El Banco Mundial indica que la region
de América Latina y el Caribe es la mas afectada por la pandemia COVID-19, causando un impacto a largo plazo sobre
las diferentes economias. a pesar del fuerte impacto, se prevé una mejora en las perspectivas econdmicas para América
Latina y el Caribe este afio. Tras una caida del Producto Interno Bruto regional del 6,7% (excluyendo Venezuela)
registrada en 2020, se espera una vuelta al crecimiento de un 4,4% en 2021.

A junio 2021, el indice mensual de actividad econémica (IMAE) registro un crecimiento de +21.91%, en comparacion de
junio 2020. De igual manera, el indice mensual de actividad econémica (IMAE) acumulado de enero a junio 2021,
presentd6 un aumento de +4.85% en comparacion del mismo periodo del afio 2020. Esto representa
un comportamiento positivo en la economia panamefia, mostrando un proceso de recuperacion tras el impacto de la
pandemia COVID-19

En ese sentido, los sectores econdmicos que presentaron un incremento fueron la pesca (+15.3%), explotacion de minas
y canteras (+71.2%) y las actividades de servicios sociales y de salud privada (+4.6%). Por otra parte, muchos sectores
continuaron con una tendencia negativa dentro de los cuales se pueden destacar los siguientes: hoteles y restaurantes (-
54.9%), otras actividades comunitarias, sociales y personales (-48.4%), construccion (-35.1%), hogares privados con
servicio doméstico (-20.7%), actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (-20.4%) y transporte, almacenamiento
y comunicaciones (-10.6%). Bajo esta misma tendencia, pero en menor proporcién se presentan los siguientes sectores:
suministro de electricidad, gas y agua (-8.6%), ensefianza privada (-7.1%), intermediacion financiera (-4.3%) comercio por
mayor y al por menor (-3.4%) e industrias manufactureras (-2.5%).

La economia panamefia sufrid una pronunciada contraccion, registrando una caida en la produccion de 17.9% en 2020,
derivado de las estrictas medidas de contencion y restricciones a la movilidad para combatir la pandemia. No obstante, la
reactivacion de la economia global y politicas macroeconémicas favorables han contribuido a la recuperacion
economica. El panorama para 2021 es optimista, aunque ante la continua incertidumbre mundial, particularmente a causa
del surgimiento de nuevas cepas de COVID-19, existe el riesgo de una tendencia negativa. Como cobertura en contra de
estos potenciales factores y riesgos externos, Panama solicitd una linea de precaucion y liquidez por dos afios, la cual
fue aprobada por la junta directiva del FMI en enero de 2021, por un monto equivalente a 500.0% de la cuota o US$2.7
mil millones. La prioridad del gobierno es proteger las vidas y salud de la poblacién mediante un programa de vacunacion
gue facilite la sostenibilidad de la reapertura econémica y darle continuidad a las politicas publicas que permitan estimular
la recuperacion econdmica y a reforzar las reformas sociales para garantizar un crecimiento sostenible e incluyente.



Contexto Sistema

El Centro Bancario Internacional (CBI) esta conformado por todos los bancos clasificados segun el tipo de licencia:
general, internacional o de representacion. Los bancos de licencia general forman el Sistema Bancario Nacional (SBN),
gue estan subdivididos en banca oficial y banca privada (banca panamefia privada y banca extranjera privada). Para el
periodo de junio 2021, el CBI estuvo conformado por un total de 67 bancos, de los cuales 40 son de licencia general, 17 de
licencia internacional y 10 son de licencia de representacion.

La cartera crediticia de los bancos del CBI representa el principal rubro de los activos del sector, con55.16% de
participacion. Al analizar la cartera, el 73% de los préstamos fueron otorgados en el mercado local, y el 27% restante al
mercado extranjero. Adicionalmente, la calidad de la cartera del CBI, reflejé un indice de cartera vencida de 1.98% sobre
el total de la cartera, la cual cuenta con garantias reales que respaldan dichos créditos, pues la expansién del nivel de
créditos de los bancos no ha conducido a un deterioro relevante de la calidad de cartera de crédito, lo que implica que las
entidades han evaluado apropiadamente la colocacion de crédito a lo largo de los afios.

Los activos liquidos junto a las inversiones cubrieron en un 53.4% del total de los depdsitos, mostrando un incremento de
0.60% a lo respaldado al periodo anterior (junio 2020: 52.84%). Adicionalmente, que el indice de liquidez inmediata: se
ubicé en un 26.30%, reflejando una moderada posicién para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Por otro lado,
la Superintendencia de Bancos de Panama exige a los bancos calcular el indice de liquidez legal, el cual se determina
con base a la cantidad de activos liquidos en funcién de los depésitos no pignorados con vencimiento a 186 dias.
Dicho indicador no puede ser inferior al 30%, segun la normativa de la SBP. A la fecha de analisis, el indice de liquidez
legal del Sistema Bancario Nacional se situ6 en 62.2%, mayor al minimo exigido por la regulacion.

Ajunio de2021, los ingresos por intereses mostraron una tendencia a la baja,los cualesse ubicaronen
B/. 2,436 millones, reflejando una disminucién interanual de B/.370.2 millones (-13.2%), como consecuencia de un
decremento en los intereses por depdsitos en -B/.54.8 millones (-49.5%), intereses por préstamos en -B/.283.7 millones (-
12.0%), intereses porinversiones en -B/. 27.7 millones (-8.6%), e intereses por arrendamiento financiero en -B/. 3.4
millones (-32.2%). A la fecha de anélisis, el registro de otros ingresos totalizo B/. 0.90 millones, mostrando un decremento
interanual de -B/. 0.59 millones (-39.6%) los cuales no son significativos sobre la estructura del total de ingresos por
intereses a la fecha de analisis. Asimismo, los intereses por préstamos representaron el 85.3% del total de los ingresos,
siendo el principal activo generador de ingresos, seguido por los intereses por inversiones en 12.1%, los intereses por
depdsitos 2.3% y los intereses por arrendamiento financiero en 0.3%.

La utilidad del periodo se ubic6 en B/. 617 millones, mostrando una baja de -B/. 63.1 millones (-9.3%) al compararse con
el mismo periodo al afio anterior (junio 2020: B/. 680.1 millones).Por otro lado, los indicadores de
rentabilidad disminuyeron levemente con relacion al afio anterior, como resultado de una disminucion en los ingresos y las
utilidades. El retorno sobre los activos (ROA) del CBI se situé en 0.96%, menor al indicador presentado al afio anterior
(junio 2020: 1.08%). Asimismo, el retorno sobre el patrimonio (ROE) del CBI se ubicé en 7.90%, siendo menor a la misma
fecha del afio anterior (junio 2020: 8.64%). La rentabilidad del sector bancario fue afecta en general por la pandemia del
Covid-19 teniendo un impacto negativo sobre la capacidad de generacion de ingresos por las entidades bancarias. Esta
coyuntura afecta adversamente el volumen de actividad econémica y, por tanto, de crédito.

Es importante mencionar quela Superintendencia de Bancos implemento los acuerdos nimeros 001-2021 del 23 de
marzo de 2021 para modificar las normas de adecuacion de capital, No. 002-2021 del 11 de junio 2021 para establecer
los lineamientos y parametros aplicables a los créditos modificados y por ultimo el acuerdo No. 03-2021 el cual modifica
el articulo No. 7-A del acuerdo No. 002-2021. Dichos cambios se deben al compromiso de la SBP en el aporte mediante
la actualizacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera de la mejora en la calidad del capital y la
mitigacion de riesgos a los que estan expuestos los agentes de intermediacion financiera, asi como una ayuda financiera
a las entidades bancarios por adecuacion a los efectos de la pandemia.

Analisis de la institucién

Resefia

Corporacion de Crédito, S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, segun
Escritura Publica N° 10422 en la Notaria Quinta del Circuito de Panama, mediante ficha No. 242504, Rollo No. 31283,
imagen No. 170 de la seccion de micropeliculas (mercantil) del registro publico de Panama debidamente inscrita en
Panama el 24 de diciembre de 1990, inicia operaciones el 1 de febrero de 1991. Se encuentra autorizada para operar
como empresa financiera en la Republica de Panama.

Corporacion de Crédito, S.A. pertenece a Grupo Silaba, nombre comercial ampliamente conocido en el mercado
panamefio, su principal actividad es ofrecer oportunidades de financiamiento y arrendamiento a clientes tanto nacionales
como extranjeros, adicionalmente cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el financiamiento de préstamos de auto.
Tiene procesos y exigencias crediticias disefiadas para todas las condiciones financieras que el cliente prospecto necesite.
Su oficina principal se encuentra ubicada en Calle 50, San Francisco, Edificio Corporacion de Crédito, S.A. Distrito de
Panama, Republica de Panama.



Gobierno Corporativo

Producto del analisis efectuado, PCR considera que Corporacion de Crédito, S.A. tiene un nivel de desempefio regular
(Categoria GC5?), respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo. Corporacion de Crédito, S.A. es una persona juridica
bajo la denominacién de Sociedad Andénima de la Republica de Panama. El capital social de la institucién totalmente
suscrito y pagado esta representado por 600 acciones comunes, emitidas, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal
de B/. 1,000 cada una. La Financiera cuenta con un solo accionista que controla el 100% de las acciones emitidas y en
circulacion de la sociedad. Dicho accionista, es la sociedad Credi-Max Corp, S.A. cuya estructura accionaria se muestra

en el siguiente cuadro:
Accionista Participacion

Walter Abadi 25%
Jacobo Abadi 25%
Ezra Silvera 25%

Jack Silvera 25%

Total 100%

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR
Los 6rganos de gobierno de la Financiera son el Directorio y la Plana Gerencial. Actualmente, el Directorio esta
conformado por tres (3) miembros. Asimismo, la Plana Gerencial es la encargada de ejecutar y velar por el cumplimiento

de las directrices emitidas por el directorio.
JUNTA DIRECTIVA

Nombre Cargo

Maribel Escartin Vasquez De Torrero Director presidente
Edwin Osvaldo Torrero Castillo Director secretario
Alberto Gomez Rivas Director tesorero

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR
PLANA GERENCIAL

Nombre Puesto

José Ramos Gerente General

Erwing Gutiérrez Auditoria Interna/VP Finanzas

Ana Maria Selles Asesoria Legal/Oficial de Cumplimiento
Amando Gutiérrez Gerente de Operaciones

Ruben W. Abadi Gerente de Nuevos Negocios

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Adicionalmente, Corporacién de Crédito, S.A. elabora sus Estados Financieros de acuerdo con las NIIF, siendo estos
auditados por Kreston Alvarez & Carrasco. Finalmente, se verificd que la instituciébn cuenta con una politica de ética
laboral, la cual se estipula en el Manual de ética.

Responsabilidad Social Empresarial

Producto del andlisis efectuado, PCR considera que Corporacion de Crédito, S.A. tiene un nivel de desempefio regular
(Categoria RSE5?, donde RSE1 es la categoria maxima y RSE6 es la minima), respecto a sus practicas de
Responsabilidad Social Empresarial. La institucion realiza algunas acciones orientadas a promover la eficiencia
energética, tales como el control de los horarios de encendido y apagado de los aires acondicionados y letreros externos,
asi como el apagado de luces en el &rea que no estén siendo utilizados y clasificacion y reciclaje de los desechos de
basura. La Financiera actualmente cuenta con acciones y campafias orientadas a promover el reciclaje y el consumo
racional de energia. Cabe mencionar que no han sido sujetos a sanciones o0 multas en materia ambiental.

La institucion no promueve la erradicacion del trabajo infantil o el trabajo forzoso, cumpliendo plenamente con la legislacion
laboral local. Por su parte, se verific que otorga todos los beneficios de ley a sus colaboradores. Adicionalmente, disponen
de una politica de préstamos para atender urgencias familiares a los colaboradores.

Grupo Econdémico

Silaba Motors es una sociedad que inicia operaciones en la Republica de Panamé en el afio 1991, en 1995 obtiene la
concesion de General Motors para las marcas Chevrolet y Cadillac, para luego en el 2001 obtener la exclusividad de
distribucion para Panama de la marca Kia Motors, posteriormente se convierte en distribuidor exclusivo de la marca
Japonesa Mazda para la region panamefia. En el 2016 lanza la plataforma digital de financiamiento FIAS con la
participacion de todos los bancos de Panama, esta es una plataforma de subastas de crédito de autos. Convirtiéndose a
la fecha en la segunda distribuidora mas grande de autos a nivel nacional.

La mision de Grupo Silaba, especificamente Silaba Motors, S.A. es “ser los lideres en la industria automotriz de Panama,
ofreciendo productos y servicios de la mas alta calidad, siempre superando las expectativas de nuestros clientes, siendo
el orgullo de todos los que aqui trabajamos para mejorar nuestra calidad de vida y la de nuestras familias”. Asimismo, su

1 Las categorias de calificacion de gobierno corporativo parten del rango de GC1 para la categoria maxima hasta llegar a la categoria GC6 que es la minima.

2 Las categorias de calificacion de Responsabilidad Social Empresarial parten del rango de RSE1 para la categoria maxima hasta llegar a la categoria RSE6
que es la minima.



visién es “Lograr nuestra misién de un equipo humano comprometido y motivado a brindar el mejor servicio con honradez,
cortesia, respeto a nuestros comparieros de trabajo y clientes quienes deben estar permanentemente satisfechos con el
producto y con la proyeccion de la empresa que sera ética, innovadora, vanguardista y ejemplar”.

ESTRUCTURA DEL GRUPO ECONOMICO

Venta de Autos, Repuestos y " . . .
Servicios de Taller (Kia, Correduria de Seguros (todos Financiera (Autos, Leasing y

Mazda, Chevrolet y Cadillac) los ramos) Préstamos Personales)

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Operaciones y Estrategias

Operaciones

La misién de Corporacién de Crédito, S.A. es “Ser la empresa lider en su categoria brindando a sus clientes una opcién
financiera confiable, comoda y segura para asi mejorar su calidad de vida y la de sus familiares. Fomentar el trabajo en
equipo y desarrollo interpersonal de todos nuestros colaboradores para asi crear un ambiente de trabajo cémodo,
respetuoso y cortés brindando un servicio de primera superando las expectativas de nuestros clientes.” Asi mismo su
visién es “Lograr nuestra misiéon con un nivel elevado de satisfaccion y posicionarnos en el primer lugar en la industria.
Seguir innovando y expandiéndonos a nivel nacional para siempre brindarle el mejor servicio a nuestros clientes.”

La principal fuente de negocio de Corporacion de Crédito, S.A. proviene directamente de una de las compafiias del grupo,
especificamente Silaba Motors, S.A. El rea de venta de Silaba Motors, S.A. refiere a los clientes que por alguna razén
no aplican en bancos y la financiera analiza dichos prospectos y aprueba o rechaza las solicitudes que ellos someten. Asi
mismo, busca posicionar a Corporacion de Crédito, S.A. como una excelente solucion ante sus clientes para
financiamiento de autos del Grupo, proyectando crecimiento de cartera de crédito acorde a lo presupuestado,
manteniendo bajo control la morosidad de la cartera de crédito reportando informes ejecutivos con periodicidad mensual.

Productos
A la fecha de andlisis el objetivo de Corporacion de crédito, S.A. es posicionarse como una excelente solucién ante sus
clientes para financiamiento de autos, ofreciendo dentro del Grupo las modalidades de financiamiento tales como:

Financiamientos

e Autos Nuevos (con garantia fiduciaria y acreedor hipotecario).
e Autos Usados (con garantia fiduciaria y acreedor hipotecario).
e Leasing.

Personales
e Préstamos a empleados con Garantia de Auto
e Préstamos a empleados sin Garantia

Como una herramienta adicional para su plan de crecimiento, se estd gestionando la colocacion de préstamos a
funcionarios de entidades publicas, mediante el descuento directo de su ndmina. Lo que permite dirigir sus productos para
ese segmento. De la misma manera, se estd gestionando procedimientos con la Caja del Seguro Social, lo cual les
permitiria prestar a los colaboradores de esa misma entidad y a jubilados del pais. Asi mismo, se estan realizando estudios
de prefactibilidad para ofrecer tarjetas de crédito dentro de su cartera de productos.

Posicion Competitiva

Corporacion de crédito, S.A. esta directamente relacionada a Grupo Silaba Motors, S.A., siendo la segunda distribuidora
mas grande de autos en Panama. A la fecha, Corporacion de Crédito, S.A. mantiene 17 colaboradores y una oficina de
atencion a sus clientes, los cuales totalizan un total de 3,342 clientes al cierre del mes de junio 2021.

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

Corporacion de crédito, S.A. realiza un proceso de clasificacion de clientes en pérdida en la base de datos, generando
reportes de clientes dados de baja de los créditos vencidos e irrecuperables. En este sentido para apoyar al proceso de
cobro se envian cartas a los clientes recordando su pago y se analizan los correos recibidos de los clientes. Asi mismo,
Corporacion de Crédito, S.A. realiza reporteria mensual para el control de los riesgos de clientes, cumpliendo con la



reporteria para accionistas y directores. De acuerdo con la categoria y clasificacion del cliente se crean requerimientos,
cuestionarios y documentacion especificas para cada cliente.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada a través del analisis las solicitudes de préstamos, evaluando la
capacidad de los prestatarios y prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital. En este sentido, la gerencia designada por la Junta Directiva y la Administracion vigilan periédicamente la
condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucran un riesgo de crédito para Corporacion de
Crédito, S.A. El area de créditos revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las
garantias y condiciones de los clientes.

Ademas, la Financiera administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde sean identificadas, en
particular, a contrapartes individuales y grupos, asi como a las industrias. Asimismo, con el fin de minimizar las pérdidas,
Corporacion de Crédito, S.A. mantiene garantias hipotecarias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro
de sus activos financieros expuestos a este tipo de riesgo y, se procede a ejecutar el derecho de garantias al momento
de observar deterioro en determinados préstamos. El deterioro de los préstamos se determina considerando el monto del
principal més los intereses, el término contractual y los dias posteriores a la fecha Ultima de pago. De forma que, se
considera que un préstamo es deteriorado y en etapa de incumplimiento en el momento que los intereses y capital hayan
alcanzado una morosidad mayor de 119 dias. Por Ultimo, castiga la cartera de préstamos por medio de tres formas, la
primera descontando el 0.1% de la cartera bruta directamente, la segunda se provisiona para préstamos incobrables el
1% de préstamos en etapa de incumplimiento y la tercera, al momento de catalogar el crédito como irrecuperable, se
aplica el descuento de este préstamo a la cartera.

Desglose de la Cartera

A junio 2021, la cartera crediticia totaliz6 B/. 29.6 millones, evidenciando un crecimiento interanual de B/. 5.2 millones
(+21.1%), resultado de mayores colocaciones en préstamos de automoviles (+15.2%), préstamos personales (+4.1 veces)
y leasing en (+5.5%). El aumento en colocaciones responde al plan estratégico de expansion y crecimiento de acuerdo
con un presupuesto estipulado. Por categoria de productos interna, el 90.3% de la cartera corresponde a préstamos de
automoviles, el 6.8% a préstamos personales y por Ultimo el 2.9% a leasing.

Respecto a la concentracion de clientes, los 50 principales deudores representaron el 12.3% sobre el total de préstamos
totalizando B/. 3.6 millones, donde los primeros 10 deudores representan 8% del total de la cartera, mostrando una baja
concentracién de la cartera. En este sentido todos los prestamos estan concentrados en Panamé por la naturaleza del
negocio de su relacion con la distribuidora de autos. No obstante, el 93% de su cartera se concentra en el area
metropolitana y el 7% en el interior del pais.

CARTERA POR MODALIDAD CARTERA POR AREA GEOGRAFICA
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Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Calidad de la cartera

Con respecto a la calidad de la cartera, la categoria normal totalizé el 84.90% (B/. 25.2 millones) de la cartera neta, lo que
significé un aumento respecto a junio 2020 (B/. 20.8 millones), mientras que la categoria mencién especial presento una
disminucion respecto al periodo anterior (-44.6%) y representa el 2.69% de la cartera neta. Por su parte, la cartera de
otras categorias, (subnormal, dudoso e irrecuperable) conformé el 12.41% restante, evidenciando un crecimiento de
exposicion al riesgo crediticio con relacion a lo incurrido a junio 2020 (10.2%).

En lo que respecta a la calificacion de cartera, los préstamos en categoria corriente representaron el 68.2% (B/. 20.2
millones) del total de cartera bruta, el 12.4% (B/. 3.4 millones) en categoria normal (1 a 29 dias), el 11.9% de los préstamos
se encontraron en categoria de morosos, para la corporacién se toma morosos a partir de 31 dias. El 7.5% restante en
categoria de vencidos (mayor a 365 dias). En este sentido los préstamos morosos se dividieron por el tiempo que
presentaron atraso en el pago de sus cuotas, de 30 a 60 dias totaliz6 B/. 1.3 millones, de 61 a 90 dias B/. 797.6 miles, de
91 a 120 dias totalizo B/. 315.4 miles y el restante B/. 704.4 miles fue clasificado en la categoria de tiempo mayor de 121
dias, pero menor a 180 dias.



Cobertura y Morosidad

A la fecha de andlisis, la morosidad (mayor a 31 dias) de Corporacion de Crédito, S.A. se ubicé en 19.4% del total de la
cartera a junio 2021, evidenciando una disminucion respecto al periodo anterior (junio 2020: 21.4%) debido a la reduccion
de la morosidad entre los dias 61 a 120 dias. Respecto, el indice de cartera vencida (mayor a 365 dias) se situd en 7.5%,
como resultado de un aumento en los préstamos vencidos mayores a 365 dias aumentando en su totalidad ya que en
junio no se tenia cartera vencida.

Corporacion de Crédito, S.A. establece reservas para préstamos incobrables (vencidos) que a la fecha de analisis totalizan
B/. 239.3 miles el cual tuvo una disminucion de -12.1%, en este sentido las provisiones representan el 10.8% de la cartera
vencida.

COBERTURA Y PROVISIONES SOBRE CARTERA CREDITICIA
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Fuente: Corporacion de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Financiera no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus
obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento. Corporacién de
Crédito, S.A. mitiga el riesgo de liquidez manteniendo reservas de fondos en disponibilidades, para garantizar el
compromiso de sus pasivos financieros.

A junio 2021, las disponibilidades de Corporacion de Crédito, S.A. totalizaron B/.125.1 miles que representa el 1.3% del
total de los activos, reflejando una disminucion del 78.1% a junio totalizaron B/.571.3 miles, esto debido a la disminucion
de sus cuentas corrientes en bancos en B/. 446.2 miles (-78.1%) ya que el efectivo en caja se mantiene igual al afio
anterior totalizando B/. 100.

Dado que, la financiera no puede captar depdsitos del publico, sus fuentes de fondeo se componen proporcionalmente
en préstamos por pagar a bancos 73.1% totalizando B/. 23.7 millones, el cual incremento en B/. 5.2 millones y tienen
créditos rotativos y prestamos con diferentes bancos en Panamd, y es para el financiamiento en capital de trabajo y
financiamiento de cartera de créditos. Seguido por los bonos corporativos por pagar que representan el 15.4% y totalizan
B/. 5 millones, los cuales a junio 2020 no estaban emitidos. Luego, las cuentas por pagar a accionistas los cuales totalizan
B/. 165.7 miles (0.5%) y estas mismas no tienen convenio de pago, fecha de vencimiento ni devenga intereses.

Por lo tanto, el indice de liquidez inmediata se ubico en 30.3%, siendo mayor al indice registrado a junio 2020 (11.1%)
debido a que la disminucion de cuentas por pagar accionistas en los pasivos corrientes en B/. 4.9 millones (-96.8%) fue
mayor a la disminucion en las disponibilidades (-78.1%).
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Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Brechas de Liquidez

En el movimiento de activos y pasivos de Corporacion de Crédito, S.A. se observa un descalce en las brechas de 8 a 90
dias, y luego en la fecha de 181 a mayor a 360 dias, sin embargo, la brecha de la primera banda es la que ayuda con la
lo acumulado a que no sea un descalce negativo en las siguientes brechas posteriormente. Asimismo, las brechas
acumuladas las cuales se observan positivas en todas las bandas, y se respalda con los activos liquidos que al cierre del
periodo junio 2021 totalizan B/.125.1 miles.

EVOLUCION DISPONIBILIDADES (Millones de B/.)
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Fuente: Corporacion de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Riesgo de Mercado

Riesgo cambiario
Corporacion de Crédito, S.A. no esta sujeta al riesgo cambiario debido a que sus operaciones activas y pasivas se realizan
en ddlares estadounidenses (US$).

Riesgo de Tasa de Interés

Corporacion de Crédito, S.A., esta expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés en la intermediacion entre el
margen de las tasas de interés otorgadas a los financiamientos de los clientes, que a junio 2021 presenta una tasa
promedio ponderada de (16.78%) contra las tasas de interés de las fuentes de financiamiento (7.38%), provenientes de
tasas de diferentes lineas de crédito con bancos preestablecidas, negociadas y acordadas fijas que otorga a la financiera
un margen de intermediacion del 9.40%.

Riesgo Operativo

Corporacion de Crédito, S.A. cuenta con un Comité de Cumplimiento para coordinar y supervisar los procedimientos
operativos. Enfocado en el cumplimiento de los trabajadores dentro de la organizacion, durante el desempefio de sus
funciones, para cumplir siempre con las politicas de confidencialidad, mediante el cual cada trabajador se compromete a
no revelar ni utilizar informacion confidencial, durante su trabajo e incluso después de haber terminado la relacion laboral.
No esta permitido, sacar, transmitir o hacer copia de documentos que pertenezcan a la organizacion, tales como archivos,
reportes, expedientes o listados sin la previa autorizacién de la gerencia. Esto incluye todo tipo de documentacion ya sea
papel o digital y transferir de cualquier forma ya sea papel, fax, correo electrénico, WhatsApp, archivo o cualquier otra
forma existente o que exista en el futuro. Revelar informacion confidencial conlleva sanciones muy enérgicas por las leyes
penales y laborales. Dicho comité esta conformado por:



ORGANIGRAMA COMITE DE CUMPLIMIENTO

Fuente: Corporacioén de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

En este sentido la Junta Directiva es el rgano directivo de méaxima jerarquia de Corporacion de Crédito, S.A 'y tiene bajo
su cargo al Supervisor de cumplimiento, y forma parte de la Junta Directiva, designado por éste como maximo responsable
operativo de las politicas de Control y Prevencién del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo, para
cuyo ejercicio debe contar con absoluta independencia, autonomia y acceso pleno a la informacion necesaria para el
desarrollo de sus funciones. Asi mismo, el comité de cumplimiento es el ente que interactda y representa a Corporacion
de Crédito, S.A., ante los organismos regulatorios como lo son la Superintendencia de Bancos de Panama y la Unidad de
Analisis Financiero (UAF) de requerirse, quien debera tener conocimiento en leyes, decretos y estar capacitado en temas
de cumplimiento.

Seguridad de los Sistemas de Informacién

Corporacion de Crédito, S.A. cuenta con un sistema informéatico tipo Cuadro de Mando Integral denominado BMS Financial
Core. Es un sistema que permite realizar analisis de los clientes prospectos por medio de variables de riesgo que integra
la parte operativa (crédito y cobros) con la parte contable y adiciona componentes que permiten manejar de igual forma
las opciones de atencion al cliente, recursos humanos y manejo de ndminay planilla salarial. Este sistema utiliza el servicio
de “CLOUD” de Oracle en el cual se mantiene un contrato de servicio para el resguardo de la informacion y datos
generados en la operacion. Los limites de riesgo de la operacion se controlan por medio de la aplicacion de la Matriz de
aprobacion, la cual detalla los parametros que se deben considerar al momento de aprobar un crédito.

Prevencion de Blanqueo de Capitales

Corporacion de Crédito, S.A es consciente de la importancia de la Ley No.23 de 27 de abril de 2015, que adopta medidas
para prevenir el blanqueo de capitales, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de armas de
destruccidon masiva, en la coyuntura actual del pais y es por ello que desea contribuir a la erradicacion de este mal que
afecta a la sociedad en su conjunto. Contando con un Manual de Procedimiento para el Control y Prevencién de Blanqueo
de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo, para funcionar como un instrumento idéneo para la efectiva
implementacion de politicas preventivas tendientes a evitar que el otorgamiento de préstamos a particulares y comerciales
sea utilizada por inescrupulosos que (sea con la intencion de aplicar bienes provenientes de ilicitos, o con el fin de
contribuir financieramente al terrorismo), se aprovechen de la actividad comercial que desarrolla el sector de las
financieras el cual es uno de importancia en la industria de los financiamiento de autos y en el Sector Terciario en general.

Las normas del Manual seran de cumplimiento obligatorio para todos los directivos y colaboradores de Corporacién de
Crédito, S.A, para ser aplicadas desde el momento en que un cliente (persona natural o persona juridica) solicita un
financiamiento, en cualquiera de sus tipos de préstamos, durante la relacién comercial que se establezca y hasta su
finalizacion. Adicionalmente, el sistema BMS Financial Core, incluye como opcion de analisis la herramienta de
cumplimiento que permite comparar por medio de identificacion y nombre contra listas de prevencion de blanqueo de
capitales tales como OFAC, ONU e INTERPOL.

Riesgo de Solvencia

Corporacion de Crédito, S.A. administra su capital para asegurar la liquidez y su nivel de solvencia patrimonial; y mantener
un capital base lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio. A junio 2021, el patrimonio de
Corporacion de Crédito, S.A. totaliz6 B/. 3.7 millones, reflejando un crecimiento interanual de B/. 1.6 millones (+73.4%),
debido al crecimiento de cartera que ha impulsado mayores utilidades retenidas (+64.5%) y la ganancia neta (+134.5%).
Al periodo de andlisis, el endeudamiento patrimonial se ubicé en 8.7 veces, por debajo del indicador presentado a junio
2020 (12.3 veces); lo anterior es el resultado del aumento en mayor proporcion del patrimonio (+73.4%), respecto al



aumento de los pasivos (+22.2%). Adicionalmente, el indicador de solvencia® registr6 un valor de 89.7% (junio 2020:

92.5%), presentando una leve disminucion debido a que el activo crecid (+26%) en mayor proporcién a los pasivos
(+22.2%).
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Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Resultados Financieros

Analisis del Margen Financiero

Al periodo andlisis, los ingresos financieros totalizaron B/. 2.6 millones, aumentando interanualmente en B/. 873.2 miles
compuestos proporcionalmente de Ingresos por intereses 88.7% y de comisiones sobre préstamos 11.3%, los cuales
presentaron un crecimiento de 46.5% y 114.9% respectivamente en comparacion al afio anterior, producto del crecimiento
de cartera, no obstante, las tasas de interés se mantuvieron constantes en el tiempo, aunque hubo un crecimiento en el
margen financiero, conforme la estrategia y objetivo especifico de la financiera, de diversificar y rentabilizar méas su cartera.

Por su parte, los gastos financieros aumentaron en B/. 321.9 miles (+73.6%), provocando que el margen financiero bruto
se situara en B/. 1.8 millones, creciendo interanualmente en 44.4% (B/. 491.2 miles) respecto al afio anterior.

Los otros ingresos totalizaron B/. 1.4 millones, lo que significd un incremento relevante respecto al afio anterior (junio
2020: B/. 140.5 miles), los cuales se componen de arrendamientos financieros que incrementaron en 6.3 veces, luego por
ingresos por mora que incrementaron en 4.8 veces, otros ingresos que incrementaron en 57.3 veces, luego los ingresos
por seguros que incrementaron en 1.6 veces y por ultimo los ingresos por alquiler que disminuyeron en un -61.6%.
Producto de lo anterior, el margen operacional bruto totalizo B/. 3.2 millones lo que significé un incremento interanual de

B/. 1.8 millones (+130.8%) derivado del aumento del margen financiero bruto (+44.4%) y el aumento considerable de otros
ingresos (+9.9 veces).

Analisis del Margen Operacional Neto

Gastos Administrativos

A junio 2021 se registré un incremento de los gastos administrativos y operacionales en 2.2 veces totalizando B/. 1.2
millones, derivado del aumento en los honorarios por servicios profesionales (+166.1%) y otros gastos (+425.8%). Los
gastos administrativos y generales estan conformados por: honorarios por servicios profesionales (32.7%), otros gastos
(21%), seguido por salarios y otras remuneraciones (12.6%), cuentas incobrables (11.5%), depreciacion (8.1%),
impuestos (5.3%) y luego en menor medida gastos de oficina (3.4%), alquiler (2.1%), prestaciones laborales (1.7%) y el
1.7% restante lo conforman servicios generales (agua, luz y teléfono), seguro, cargos bancarios y seguros.

EVOLUCION DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS (Miles de B/.)
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Rentabilidad

La utilidad neta de Corporacion de Crédito, S.A. se situd en B/. 1.9 millones, evidenciando un aumento interanual de B/.
1.1 millones (+134.5%) a causa del incremento en ingresos (+52%), lo que provoc6 un aumento en su margen financiero
bruto (+44.4%), aunque los gastos generales aumentaron (+125.3%) estos no afectaron el margen operacional bruto que

igualmente incremento neto (+134.5%).

Por lo tanto, los indicadores de rentabilidad, se situé para junio 2021 un ROA 5.4% siendo mayo a junio 2020 (ROA:
2.9%), esto debido a que la utilidad neta creci6 (+134.5%) en mayor proporcion a los activos (+26%), por su parte el ROE
se ubicé en 52.2%, teniendo un incremento considerable respecto al afio anterior (junio 2020 ROE: 38.6%) y esto fue
igualmente causado por el incremento en la utilidad neta (+134.5%) fue mayor a la del patrimonio (+73.4%).

Miles de B/.
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Programa de Bonos Corporativos Rotativos por US$ 40 millones.

Para dicho programa, la emisién ha presentado solicitud de autorizacién a la Superintendencia del Mercado de Valores
exhibida el 21 de octubre del 2019. La autorizacion corresponde a un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un
monto de hasta US$ 40 millones, los cuales seran emitidos en varias series a determinar, con un plazo determinado por
el emisor.

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Caracteristicas Generales del Programa de Bonos Corporativos Rotativos Senior y Subordinados

Instrumento:
Monto autorizado:

Moneda:

Series del programa:

Formay denominacion:

Fecha de oferta:

Representacion
de los Bonos Corporativos

Fecha de vencimiento:

Tasa de interés:

Pago de intereses:

Pago de capital:

Precio inicial de la oferta

Fuente de pago

Redencion anticipada:

Uso de los fondos:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
US$ 40,000,000

Délares de Estados Unidos de América (US$)

Los Bonos podran ser emitidos en multiples Series, segln lo establezca el Emisor de acuerdo
con sus necesidades y las condiciones del mercado, lo que incluird Series Senior y Series
Subordinadas.

Los valores seran emitidos en forma nominativa, registrados en denominaciones de Mil Délares
(US$ 1,000) y sus mdltiplos.

Para cada serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la cual se ofreceran
en venta los Bonos Corporativos de cada una de las Series.

Los Bonos seran emitidos de forma inmovilizada, nominativos, registrados y sin cupones, por
medio de anotaciones en cuenta.

La Fecha de Vencimiento o el de pago de capital de los Bonos ser4 comunicada mediante
suplemento al Prospecto Informativo a més tardar tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de cada serie. Los Bonos tendran plazos de pago de capital de hasta diez
(10) afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada serie.

La tasa de interés sera fija y determinada por el emisor al menos tres (3) dias habiles antes de
la fecha de oferta de cada serie.

El Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual,
trimestral, semestral o anual, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El pago de intereses se hara
el ultimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, un “Dia de Pago de Interés”), y en caso de
no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

El capital se pagara mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones iguales a
capital en cuyo caso el cronograma de amortizacion de capital de cada una de las Series a ser
emitidas sera comunicado mediante suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie Respectiva.

Series Subordinadas: El pago de capital de una Serie Subordinada sera realizado en la Fecha
de Vencimiento, siempre y cuando se haya cancelado el saldo insoluto de las Series Senior, por
lo que el periodo de gracia no aplicara a las Series Subordinadas.

Los Bonos Corporativos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de
su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o
sobreprecio segun lo determine el Emisor, de acuerdo con sus necesidades y a las condiciones
del mercado.

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra de los recursos financieros
generales del Emisor. No se constituira un fondo de redencion.

Los Bonos Corporativos podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir
de la fecha que determine el Emisor, lo cual ser& comunicado por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Los fondos netos de la venta de los Bonos estan programados para ser invertidos durante la
vigencia del Programa Rotativo de Bonos para refinanciar obligaciones financieras, y financiar
el crecimiento de la cartera de préstamos y capital de trabajo del Emisor.

El Emisor podra, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones mediante la

Garantias constitucién de un fideicomiso de garantia, seguin sus necesidades y sujeto a las condiciones
del mercado.
Casa de valores y puesto en bolsa: MMG Bank Corp.
Agente de pago, registro y transferencia: MMG Bank Corp.
Custodio: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)
Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR
Tipo Monto Colocado YTD interés Fecha de Emision Vencimiento
Bonos A US$ 5,000,000 US$ 5,000,000 12% 01-oct-20 01-oct-30

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR



Garantias y respaldo

A la fecha de andlisis los Bonos Corporativos Rotativos no cuentan con garantias establecidas por el emisor Corporacion
de Crédito, S.A., no obstante, el emisor podra garantizar las obligaciones de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un fideicomiso de garantia, segun sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado.

GARANTIAS DE LA EMISION SERIES SENIOR

Bienes del Fideicomiso Condicion
Series Senior El Emisor podra emitir con o sin garantia

El Emisor podra, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o mas Series Senior de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un fideicomiso de garantia, segin sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado.
La informacion sobre las garantias y la documentacion relacionada a la misma de
una Serie Senior Garantizada sera remitida a la SMV con un plazo de sesenta (60)
dias de antelacion a la Fecha de Oferta Respectiva para que sea analizada y
aprobada. Luego de contar con la respectiva aprobacién de la SMV, el Emisor podra
ofrecer la Serie Senior Garantizada.
Para cada una de las Series Senior Garantizada, la informacién requerida de la
Garantia por el Texto Unico del Acuerdo 2-2010 sera comunicada por el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamay a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
Las Series Senior no seran acumulativas y tendran siempre prelacion sobre las
Series Subordinadas del presente Programa Rotativo.
Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral
0 anual, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
El Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de Gracia para el pago del capital.
El Periodo de Gracia para cada Serie, si lo hubiere, sera comunicado por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores
de Panama, S.A.

Fuente: Corporacion de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

Garantia Fideicomitente.

Pago de Intereses

GARANTIAS DE LA EMISION SERIES SUBORDINADAS

Bienes del Fideicomiso Condicion
Series Subordinadas El Emisor podr& emitir con o sin garantia

El Emisor podr4, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o mas Series Senior de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un fideicomiso de garantia, segun sus necesidades y sujeto a las
condiciones del mercado.

Garantia Fideicomitente. Para cada una de las Series Senior Garantizada, la informacion requerida de la
Garantia por el Texto Unico del Acuerdo 2-2010 sera comunicada por el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamay a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., mediante un Suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los intereses de las Series Subordinadas seran acumulativos (en caso de impago)
Pago de Intereses y las obligaciones derivadas de estas Series estaran subordinadas a las Series

Senior del presente Programa Rotativo.

El Emisor solo podra realizar el pago de intereses de las Series Subordinadas

siempre que no existan saldos pendientes de intereses y capital de las Series

Senior.

El pago de capital de una Serie Subordinada sera realizado en la Fecha de

Vencimiento, siempre y cuando se haya cancelado el saldo insoluto de las Series

Senior, por lo que el periodo de gracia no aplicara a las Series Subordinadas.

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR



Uso de los fondos

Los fondos netos de la venta de los Bonos estan programados para ser invertidos durante la vigencia del Programa
Rotativo de Bonos para refinanciar obligaciones financieras y financiar el crecimiento de la cartera de préstamos y capital
de trabajo del Emisor.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a
través de la vigencia del programa rotativo, en atencién a las necesidades financieras de la empresa, asi como también
en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de
capitales.

Proyecciones financieras

Corporacion de Crédito, S.A. realizd proyecciones financieras para un periodo de 9 afios, en donde a lo largo de sus
proyecciones se estima que sus entradas de efectivo procederan de la recuperacion de capital (59.6%), y la recuperacion
de intereses (40.4%). Con respecto a las salidas de efectivo de la entidad por su naturaleza de negocio, de ofrecer
financiamientos, se conforman primordialmente por los desembolsos de préstamos otorgados (84%), seguido de gastos
totales (16%). Como resultado de lo anterior el flujo de operacién solo en el primer afio es negativo, para a partir del
segundo afio resultar positivo y promediando B/. 2.7 millones.

En cuanto a su flujo de financiamiento, lo componen los ingresos por los préstamos bancarios, los bonos senior y los
bonos subordinados. Que se emitiran a lo largo de los afios. En donde los bonos senior aportan el 52.6% de los ingresos
por financiamiento, seguido por los bonos subordinados con el 41.4% y el 6% restante pertenecen a los préstamos
bancarios. Por su parte, los egresos de efectivo del flujo de financiamiento pertenecen a las amortizaciones e intereses
que se deben de pagar por las diferentes fuentes de financiamiento.

FLUJO DE CAJA

(Millones de B/.) 2021 P 2022 P 2023 P 2024 P 2025 P 2026 P 2027 P 2028 P 2029 P
FLUJO DE

OPERACION

Ingresos por Operacion 12,941 14,596 15,838 16,803 17,552 18,135 18,587 18,938 19,211
Ingresos por intereses 5,112 5,908 6,411 6,801 7,105 7,340 7,523 7,665 7,776
Ingreso por ) 7,829 8,688 9,427 10,002 10,448 10,794 11,064 11,273 11,435
recuperacion de capital

Egresos por operacion 13,887 14,208 14,230 14,253 14,275 14,298 14,321 14,344 14,368
Costos y Gastos 2,187 2,208 2,230 2,253 2,275 2,298 2,321 2,344 2,368
Desembolsos

Préstamos 11,700 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000 12,000
Total Flujo de -

Operacion 946 387 1,608 2,550 3,277 3,837 4,266 4,594 4,843
FLUJO DE

FINANCIAMIENTO
Ingresos por

ngresos 14,000 10,000 7,500 10,000 7,500 5,000 5,000 5,000 2,500
financiamiento

Préstamos Bancarios 4,000 - - - - - - - -
Bonos Senior - 10,000 - 10,000 7,500 5,000 2,500 - -
Bonos Subordinados 10,000 - 7,500 - - - 2,500 5,000 2,500
Egresos por 10,383 11,563 10,382 11,803 10,130 9,885 9,530 8,930 7,695
financiamiento

Amortizacion Prestamos 7,903 7,374 4,993 4,649 1,755 213 - - -
Bancarios

Intereses Prestamos 1,480 998 609 284 67 3 - - -
Bancarios

Amonizacion Bonos - 1,083 2,000 3417 4,708 6,000 5,833 5,000 3,583
Intereses Bonos - 308 480 753 900 969 872 580 312
Subordinados

Amortizacién Bonos R : : : ) ) ) ) )
Senior

Intereses Bonos 1,000 1,800 2,300 2,700 2,700 2,700 2,825 3,350 3,800
Subordinados

Total Flujo de 3617 - - - - - - - -
Financiamiento ' 1,563 2,882 1,803 2,630 4,885 4,530 3,930 5,195
FLUJO NETO = = - - -
GENERADO 200 1,175 1,274 a1 el 1,048 264 e 352
Caja Inicial 434 3,105 1,930 656 1,403 2,050 1,002 737 1,401
Flujo Caja Final 3,105 1,930 656 1,403 2,050 1,002 737 1,401 1,049

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

En la evaluacion del EBITDA sobre los gastos financieros tanto de las emisiones de Bonos Corporativos como de los
financiamientos recibidos, se encuentra con una cobertura en promedio de 1.3 veces lo que demuestra una capacidad de
pago del emisor. Para el calculo del EBITDA solo se tomo en cuenta los flujos provenientes exclusivamente de las
operaciones de la empresa, que serian los ingresos por intereses menos los ingresos por gastos financieros y gastos
totales.



EBITDA

Gastos Financieros

Caja Final

Cobertura gastos financieros (EBITDA/GF)

INDICADORES DE COBERTURA

2021 P
2,925
2,480
3,105

1.2

2022 P
3,699
3,106
1,930

1.2

2023 P
4,180
3,389

656
12

2024 P
4,548
3,737
1,403

12

2025 P
4,829
3,667
2,050

1.3

Fuente: Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR

2026 P
5,042
3,672
1,002

14

2027 P
5,202
3,697

737
14

2028 P
5,321
3,930
1,401

14

2029 P
5,408
4,112
1,049

1.3



Anexos

Balance General Corporacién de Crédito, S.A. (Cifras

dic-18

dic-19

dic-20

en Miles de B/.
Activos

Disponibilidades

Caja

Bancos

Préstamos por cobrar brutos

(-) Provisién para préstamos incobrables
Préstamos por cobrar netos

Equipos, mobiliario y mejoras, neto
Otros activos

Pasivos

Cuentas por pagar accionistas

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Préstamo por pagar (corriente plazo a 1 afio)
Préstamo por pagar (corriente plazo mayor 1 afio)
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Provisién para prestaciones laborales
Otros pasivos

Bonos por pagar

Patrimonio

Acciones comunes

Utilidades retenidas

Ganancia Neta

(-) Impuesto Complementario

Cuentas por pagar Accionistas

Estado de Ganancias y Pérdidas (Miles de B/.)

8,431,019
537,746
100
537,646
7,035,843
30,620
7,005,223
96,465
791,585
2,615,793
0

0

430,937
1,047,926
303,047
41,714
792,169

5,815,226
600,000
85,147

0
(35,629)
5,165,708

15,360,655
63,944

100

63,844
14,180,239
30,620
14,149,619
257,662
752
12,235,823
0
2,323,399

630,133
6,839,540
940,983
54,685
1,447,083

3,124,832
600,000
85,147
294,153
(45,024)
2,190,556

26,650,594
630,599
100
630,499
23,151,303
169,770
23,321,073
557,854
2,141,068
25,330,334
5,165,633
0

238,319
7,563,611
9,791,999
0

39,320
2,531,452
0
1,320,260
600,000
776,894

0

(56,634)

0

Fuente Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracion: PCR

32,977,841
433,529
100
433,429
29,193,999
100,000
29,293,999
693,565
2,556,748
31,176,234
165,633

0

70,826
6,965,893
15,947,723
0

37,585
2,988,574
5,000,000
1,801,607
600,000
1,278,298
0

(76,691)

0

28,658,262
571,284
100
571,184
24,193,179
272,388
24,465,567
708,245
2,913,166
26,507,418
5,165,634
0

194,514

0
18,423,302
0

39,639
2,684,329
0
2,150,846
600,000
776,893
830,587
(56,634)

0

36,115,285
125,104
100
125,004
29,397,420
239,304
29,636,724
741,505
5,611,952
32,385,608
165,659

0

359,305
247,202
23,424,170
0

40,389
3,148,883
5,000,000
3,729,678
600,000
1,278,297
1,947,851
(96,470)

0

Ingresos por intereses y comisiones
Intereses ganados

Comisiones sobre préstamos

(-) Gastos por intereses

Margen Financiero Bruto

Otros Ingresos

Margen Operacional Bruto

(-) Gastos generales y administrativos
(-) Depreciaciéon y Amortizacién
Margen Operacional Neto

(-) Impuesto sobre la renta

Utilidad Neta

1,265,965
1,120,380
145,585
3,261
1,262,704
433,972
1,696,676
1,387,259
5,965
309,417
(78,293)
231,124

1,855,066
1,659,941
195,125
186,193
1,668,873
276,883
1,945,756
1,554,853
33,996
390,903
(96,750)
294,153

3,161,396
2,936,687
224,709
803,569
2,357,827
290,626
2,648,453
2,083,885
76,819
564,568
-166,974
397,594

Fuente Corporacién de Crédito, S.A. / Elaboracion: PCR

4,290,717
3,929,069
361,648
1,441,704
2,849,013
377,238
3,226,251
2,560,025
156,420
666,226
-164,822
501,404

1,679,328
1,545,170
134,158
437,180
1,242,148
140,525
1,382,673
552,087

0

830,586

0

830,586

2,552,498
2,264,167
288,331
759,057
1,793,441
1,398,070
3,191,511
1,243,662
0
1,947,849
0
1,947,849



Indicadores Financieros Corporacién de Crédito, S.A. dic-18 dic-19

Liquidez

Liquidez Inmediata 124.8% 2.2% 5.0% 6.1% 11.1% 30.3%
Activos Liquidos/Activos Totales 6.4% 0.4% 2.4% 1.3% 2.0% 0.3%
Solvencia

Patrimonio sobre Cartera de Créditos 83.0% 22.1% 5.7% 6.2% 8.8% 12.6%
Patrimonio sobre Activos 69.0% 20.3% 5.0% 5.5% 7.5% 10.3%
Patrimonio sobre Pasivos 222.3% 25.5% 5.2% 5.8% 8.1% 11.5%
Pasivos sobre Activos 31.0% 79.7% 95.0% 94.5% 92.5% 89.7%
Pasivos sobre Patrimonio 0.4 3.9 19.2 17.3 12.3 8.7
Rentabilidad

ROE 4.0% 9.4% 30.1% 27.8% 38.6% 52.2%
ROA 2.7% 1.9% 1.5% 1.5% 2.9% 5.4%
Eficiencia operativa 18.3% 15.9% 12.6% 11.7% 49.5% 76.3%
Calidad de Activos

Morosidad de cartera 27.2% 5.0% 13.8% 31.4% 21.4% 19.4%
Cobertura sobre cartera vencida 12.2% 4.9% 0.0% 228.3% 0.0% 10.8%
Cobertura sobre cartera bruta 0.4% 0.2% 0.7% 0.3% 1.1% 0.8%
Mérgenes de Utilidad

Margen Bruto 100% 90% 75% 66% 74% 70%
Margen Operativo 18% 18% 16% 14% 46% 49%
Margen Neto 14% 14% 12% 11% 46% 49%

Fuente Corporacion de Crédito, S.A. / Elaboracién: PCR



